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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av att styrelsen i
Immunovia AB (publ) ("Immunovia” eller "Bolaget”) har beslutat att anséka
om att Bolagets aktier ska tas upp till handel pd den reglerade marknaden Nasdaq
Stockholm.

Prospektet har godkints och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
2 kap. 25 § och 26 § i lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument
("LHF”). Prospektet regleras av svensk ritt. Domstolarna i Sverige har exklusiv juris-
diktion att avgdra konflikt eller tvist som uppstict ur eller i anslutning till Prospektet.

Prospektet har enbart upprittats i samband med en ansékan om upptagande
till handel av aktierna i Immunovia pi Nasdaq Stockholm och innehiller inte
nagot erbjudande om att teckna eller pd annat sitt forvirva aktier eller andra
finansiella instrument i Bolaget, vare sig i Sverige eller i nigon annan jurisdiktion.
Prospektet, eller i évrigt till Prospektet hinforligt material, fir ej distribueras eller
publiceras i ndgon jurisdiktion annat @n i enlighet med gillande lagar och regler.
Mottagaren av Prospektet ir skyldig att informera sig om och félja dessa restrik-
tioner, och far inte publicera eller distribuera Prospektet i strid med tillimpliga
lagar och regler. Atgiirder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot
tillimplig virdepapperslagstiftning.

Immunovias aktier dr per dagen fér Prospektet upptagna till handel pa Nasdaq
First North. Sista dag for handel fér Immunovias aktier pa Nasdaq First North
dr beriknad till den 29 mars 2018 och forsta dag for handel pa Nasdaq Stock-
holm ir beriknad till den 3 april 2018. Immunovias aktier handlas per dagen for
Prospektet under kortnamnet IMMNOV och kommer vid notering pa Nasdaq
Stockholm att fortsitta att handlas under kortnamnet IMMNOV. Befintliga
aktiedgare kommer inte behdva vidta nagra dtgirder med anledning av bytet av
handelsplats.

En investering i virdepapper ir forenad med vissa risker (se avsnittet " Riskfakto-
rer”). Nir investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av Immunovia, inklusive foreliggande sakférhdllanden och risker. Infér
ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella rid-
givare samt noga utvirdera och éverviga investeringsbeslutet. Investerare fir endast
forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet.
Ingen person ir behorig att limna ndgon annan information eller géra nagra andra
uttalanden dn de som finns i Prospektet. Om s3 dndd sker ska sidan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkints av Immunovia och Immunovia an-
svarar inte for sidan information eller sidana uttalanden. Varken offentliggérandet
eller distribution av Prospektet, eller ndgra transaktioner som genomférs med an-
ledning av Prospektet, ska anses innebira att informationen i Prospektet ir korrekt
och gillande vid ndgon annan tidpunke dn per dagen for dess offentliggérande
eller att det inte har férekommit nagon forindring i Immunovias verksamhet efter
nimnda dag. Om det sker visentliga férindringar av informationen i Prospektet
kommer sidana forindringar att offentliggéras enligt bestimmelserna om tilligg
tll prospekt i lagen om handel med finansiella instrument.

Aktierna i Immunovia har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt
United States Securities Act frin 1933 i dess nuvarande lydelse ("U.S. Securities
Act”) eller virdepapperslagstiftningen i nigon delstat eller annan jurisdiktion i
USA och far inte erbjudas, siljas eller pd annat sitt dverforas, direke eller indi-
reke, i eller till USA, férutom enlige ett tillimpligt undantag fran, eller genom
en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities Act och
i enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdi-
ktion i USA. Aktierna i Immunovia har varken godkints eller underkints av
amerikanska Securities and Exchange Commission, nigon delstatlig virdepap-
persmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har nigon sidan myn-
dighet bedomt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av Prospektet.
Att pasta motsatsen 4r en brottslig handling i USA.

Framatriktade uttalanden
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden ir uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och hindelser
och sidana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel,
innehéller formuleringar som “tror”, “beriknar”, “forutser”, “forvintar”, "antar”,
» e e ST 5 » 5 wpa » » » »
prognostiserar”, “avser”, “skulle kunna”, "kommer att”, "b6r”, “borde”, “en-
ligt uppskattningar”, “har asikten”, "kan”, "planerar”, potentiell”, "forutsiger”,
gt upp & p p &
» e e Lt . L . A
planligger”, “savitt kint” eller liknande uttryck, dir avsikten ér att identifiera
ett uttalande som framétriktat. Detta giller, framfor allt, uttalanden och asikter
i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och for-
viantningar for Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvixt och I6nsamhet
samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och andra frigestillningar
som ror Bolaget.

Framdtriktade uttalanden baseras pd nuvarande berikningar och antaganden som

gors pd grundval av vad Bolaget kinner till. Sddana framatriktade uttalanden
paverkas av risker, osikerheter och andra faktorer som kan leda till atc de faktiska
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resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stillning och rérelseresultat,
kommer att skilja sig uttalat frin resultaten, eller inte uppfylla de forvintningar
som uttryckligen eller underférstate har antagits eller beskrivits i dessa uttalan-
den eller visar sig vara mindre gynnsamma én resultaten som uttryckligen eller
underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P& motsvarande sitt
bor potentiella investerare inte sitta orimligt hdg tilltro till dessa framatriktade
uttalanden och de rekommenderas starke att lisa Prospektet i sin helhet, inklusi-
ve foljande avsnitt: "Sammanfatining”, ” Riskfaktorer”, ” Verksambhetsoversikt” och
”Utvald historisk finansiell information” samt ”Legala frigor och kompletterande
information”, som innehaller mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan
paverka Bolagets verksamhet och marknaden dir Bolaget 4r verksamt. Bolaget
kan inte limna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade &sik-
terna eller huruvida de férutspddda utvecklingarna faktiske kommer att intréffa.

Med anledning av de risker, osikerheter och antaganden som sammanhinger
med framatriktade uttalanden, dr det méjligt act de i Prospektet nimnda fram-
tida hindelserna inte kommer att intriffa. De framétriktade uppskattningar och
forhandsberikningar som hirstammar frin tredjepartsstudier och hinvisas till
i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller
hindelser kan skilja sig i betydande grad frin vad som angetts i sidana uttalanden
till foljd av, utan begrinsning: dndringar av allménna ekonomiska férhallanden,
framfor allt ekonomiska férhéllanden pa marknader dir Bolaget verkar, dndrade
rintenivder, indrade valutakurser, indrade konkurrensnivder, dndringar i lagar
och forordningar samt foreckomsten av olyckor eller miljskador.

Efter Prospektets datum atar sig inte Bolaget, om det inte foreskrivs enligt lag
eller i Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter, att uppdatera framatriktade
uttalanden eller anpassa dessa framitriktade uttalanden efter faktiska hindelser
eller utvecklingar.

Verksamhets- och marknadsinformation

Prospektet innehéller information om Bolagets geografiska marknader och pro-
duktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstillning och an-
nan marknadsinformation hinférlig till Immunovias verksamhet och marknad.
Om inte annat anges ir sidan information baserad pd Bolagets analys av flera
olika killor, diribland statistik och information fran externa bransch- eller mark-
nadsrapporter, marknadsundersdkningar, offentligt tillginglig information samt
kommersiella publikationer. Sidan information som kommer fran tredje man har
dtergivits korrekt och sévitt Immunovia kan kiinna till och férvissa sig om, genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av berord tredje man, har
inga uppgifter utelimnats pa ett sitt som skulle gora den tergivna informationen
felaktig eller missvisande. Bransch- och marknadspublikationer anger generellt
att informationen i publikationen har erhallits frin killor som bedéms vara till-
forlitliga, men att korrektheten och fullstindigheten i informationen inte kan
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan dérfor inte garantera
korrektheten i, den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har
hiamtats frdn eller hiarror ur dessa marknadspublikationer. Marknadsinformation
och marknadsstatistik ir till sin natur framatblickande, foremal for osikerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekeerar inte nddvindigtvis faktiska eller
framtida marknadsforhéllanden. Sadan information och statistik dr baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur r baserade pa urval och subjektiva tolk-
ningar och bedémningar, diribland bedomningar om vilken typ av produkter
och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de
som utfér undersokningarna och respondenterna. Féljaktligen béor potentiella
investerare vara uppmirksamma pa att den finansiella informationen, marknads-
informationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinformation
som aterfinns i Prospektet inte nédvindigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa
Immunovias framtida resultat. Innehallet pd Bolagets webbplats, med undantag
for inforlivade handlingar som anges i avsnittet ”Handlingar inforlivade genom
hinvisning”, eller webbplatser som tillhér tredje part och som hinvisas till hiri
utgdr inte en del av Prospekeet.

Distribution av Prospektet innebir inte att uppgifterna hiri r aktuella och upp-
daterade vid ndgon annan tidpunkt dn per dagen for Prospektet eller att Bolagets
verksamhet har varit oférindrad sedan detta datum. Prospektet finns tillgingligt
pa Immunovias huvudkontor och hemsida, immunovia.com, Finansinspektionens
hemsida, fi.se samt European Securities Market Authoritys hemsida esma.europa.cu.

Presentation av finansiell information

Immunovias finansiella rapporter avseende rikenskapsaren 2017 och 2016 har
upprittats i enlighet med International Financial Reporting Standards, sisom
de antagits av EU ("IFRS”), och avseende rikenskapsiret 2015, i enlighet med
Arsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”) och Bokféringsnimndens allminna
rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), vilka samtliga
inférlivas i Prospektet genom hinvisning och utgdr en del av Prospektet. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for
att gora informationen littillginglig for lisaren. Foljaktligen overensstimmer
inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Férutom nir sd
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. All finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om inget
annat anges. "MSEK” stir for miljoner kronor.
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SAMMANFATTNING

Prospektsammanfatiningar bestir av informationskrav i form av ett antal "Punkter”. Dessa punkter ir numrerade i avsnitt A — E (A.1 — E.7). Denna sam-
manfatining innehdiller alla de Punkter som ska ingd i en sammanfatining for denna typ av virdepapper och emittent. Eftersom vissa Punkter inte behiver
ingd, kan det finnas luckor i Punkternas numrering. Aven om en viss Punkt ska ingd i sammanfattningen for aktuell typ av virdepapper och emittent kan det
forekomma att det inte finns néigon relevant information att ange betriffande sidan Punkt. I sidant fall innehiller sammanfattningen en kort beskrivning av
aktuell Punkt tillsammans med angivelsen “ej tillimplig”

AVSNITTA - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al

A2

Introduktion och
varningar

Vidareforsiljning

av aktier eller slutlig
placering av aktier
genom finansiella
mellanhinder

Denna sammanfattning bér ldsas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i virdepapperen
ska baseras pd en bedémning av Prospektet i sin helhet frdn investerarens sida. Om yrkande avseende information
i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ér kirande i enlighet med medlemsstaternas nationella
lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for dversittning av prospektet innan de rittsliga forfarandena
inleds. Civilrittsligt ansvar kan endast lidggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversitt-
ningar dirav, men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av
Prospeketet, eller om den inte, list tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjilpa
investerare i évervdgandet att investera i de virdepapper som erbjuds.

Ej tillimplig; Finansiella mellanhinder har inte ritt att anvinda Prospektet for efterfoljande aterforsiljning eller
slutlig placering av virdepapper.

AVSNITT B -EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1

B.2

B.3

Firma och handels-

beteckning

Site/Bolagsform/

Jurisdiktion/Land dir

Bolaget bildades

Huvudsaklig

verksamhet

B.4a Betydande trender

4

Immunovia AB (publ)

Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Immunovia AB (publ). Bolagets firma registrerades den 13 augusti
2015) och dess organisationsnummer ir 556730-4299.

Immunovia ir ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i Sverige den 7 maj 2007 och registrerades vid Bolags-
verket den 24 maj 2007. Immunovia har sitt site i Lund och verksamheten bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen

(2005:551).

Immunovia verkar inom marknaden f6r diagnostik avseende olika cancerindikationer och autoimmuna sjukdo-
mar. Baserat pa den av Bolaget utvecklade IMMray®-plattformen har Bolaget utvecklat ett test - IMMray® PanCan
—d - for tidig diagnostisering av pankreascancer (ddrav namnet PanCan). IMMray” PanCan—d ir ett blodprovsba-
serat test som kan diagnostisera patienter med en mycket hdg grad av kinslighet och specificitet, vilket majliggdr
diagnostisering av patienter med pankreascancer redan innan symptom har upptritt (stadie I och II). Detta ir med
dagens diagnostiska metoder svéirt och ineffektivt. Bolagets ambition 4r att IMMray® PanCan—d ska bli virldens
forsta test for tidig diagnostisering av pankreascancer. IMMray-plattformen ir ett resultat av 15 érs forskning
vid Lunds universitet och anvinds fér avkodning av mekanismerna bakom immunférsvaret, vilket 4r det forsta i
kroppen som reagerar vid eventuell sjukdom.

Per dagen for Prospektet dr kommersialisering av IMMray” PanCan—d Bolagets huvudfokus. IMMray®-plattfor-
men anvinds dock dven fér utveckling av andra diagnostiska tester avseende autoimmuna sjukdomar, till exempel
reumatiska sjukdomar och andra cancerindikationer.

Bolaget grundades 2007 av forskare fran Institutionen fér immunteknologi och CREATE Health - strategiskt
centrum for translationell cancerforskning vid Lunds universitet. Immunovia har huvudkontor i Lund samt tvé
dotterbolag: ett dotterbolag i USA med kontor i Boston och ett dotterbolag i Tyskland med kontor i Frankfurt.
Bolagets aktier har sedan december 2015 varit noterade pd Nasdaq First North i Stockholm.

Nedan foljer en beskrivning av de senaste och mest betydande trenderna som paverkar Bolaget och dess bransch.

» Tidig diagnostik dr nyckeln till forbdttrad prognos fér cancerpatienter

» Kostnadstryck i virdsystemen ger dkat fokus pi tidig diagnos

» Kraftigt accelererande intresse 4r noterat fér nya diagnostikteknologier med samtidig mitning av ménga biomar-
korer

Tidig diagnostik ir nyckeln till férbittrad prognos for cancerpatienter
Ett av de storsta ol6sta behoven inom cancervarden per dagen for Prospekeet ér tillgingen pa tillforlitiga diagnostiska
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B.5 Koncernbeskrivning

B.6  Storre aktiedigare

Sammanfattning

tester som kan uppticka cancer i ett tidigt skede da cancern ir som mest behandlingsbar. Sirskile for de allvarligaste can-
cerformerna, sdsom pankreascancer, diagnostiseras majoriteten av patienterna i ett sent stadie dir cancern har spridit sig
och vid denna tidpunkt ir sjukdomen oftast obotlig. WHO och cancerspecialister dr dirfor dverens om att tidig diagnos-
tik dr nyckeln dll att forbéttra prognosen for patienter som insjuknat i cancer.! Detta ir drivkraften bakom etableringen
av nya diagnostiska verktyg inom molekylir multiplex diagnostik vilken kan generera sadana tester. Immunovia bedémer
att Bolagets primira diagnostiska verktyg, IMMray® PanCan—d, vilken bygger pi Immunovias antikroppsbaserade platt-
form IMMray®, har potential att bli virldens forsta test f6r tidig diagnostisering av pankreascancer.

Kostnadstryck i virdsystemen ger 6kat fokus pa tidig diagnos

Alla virdsystem i vistvirlden har ett accelererande kostnadstryck beroende pé bland annat f6rhojd dlderspyramid
samt nya effektivare men mycket kostsamma likemedel som sitts in i sena cancerfall. Detta kan 4 ena sidan leda
till kortsikeigt kostnadstryck dven for diagnostik, men utgdr 4 andra sidan sannolikt en hégintressant méjlighet
till ect kraftige 6kat fokus pé prevention och tidig detektion, vilket forvintas att ge ligre vardkostnader samtidigt
som det medfér stora patientfordelar. Efterfrigan pd nya losningar for tidig detektion tros dirmed 6ka kraftigt.
Tidig behandling av cancer dr bdde enklare och ger betydligt storre framging med anvindandet av befintliga
behandlingsmetoder 4n behandling i sena skeden.? Manga stora marknadsakedrer, bade sadana som per dagen for
Prospektet dr verksamma inom diagnostiksektorn och helt nya sdsom informationsbaserade foretag som till exem-
pel Google, Amazon och Apple, forvintas att ge sig in i branschen (frimst inom “wellness” det vill séiga prevention,
vilket i sin tur leder till 6kat behov av riskdvervakning och tidig detektion).

Kraftigt accelererande intresse dr noterat for nya diagnostikteknologier med samtidig mitning av ménga
biomarkérer

Genom att mita minga biomarkorer samtidigt och med avancerad bioinformatik kombinera informationen i dessa kan
komplexa sjukdomar nu diagnostiseras och losningar hittas pa hittills olésta kliniska problem, vilket kraftigt forbéttrar
kommande diagnostiska méjligheter.® Detta har pa senare tid dragit till sig ett starke och accelererande intresse fran inves-
terare, likemedels- och diagnostikbolag, samt hilsovérdssektorn. I takt med att fler l6sningar kommer till klinisk anvind-
ning och att plattformarna etableras, forvintar sig Bolaget att detta kraftigt kommer att férindra diagnostikmarknaden.

1) WHO: Guide to Cancer Early Diagnostics, who.int/cancer/publications/cancer_carly_diagnosis/en/ (20 mars 2018).

2) WHO: Guide to Cancer Control, Knowledge into action, who.int/cancer/modules/en/ (20 mars 2018).

3) Vetenskaplig artikel, Precision diagnostics: Moving towards protein biomarker signatures of clinical utility in cancer, Carl A.K Borrebaeck,
Nature Reviews Cancer volume 17, p. 199-204 (2017) doi:10.1038/nrc.2016.153.

Immunovia AB (publ) 4r moderbolag i en koncern som utéver Immunovia AB (publ) bestar av tva helidgda dotter-
bolag: Immunovia Inc., med site i Delaware, USA och Immunovia GmbH, med site i Frankfurt, Tyskland.

Nedan visas Bolagets tio stdrsta aktiedgare per den 28 februari 2018 inklusive direfter kinda forindringar som
skett fram till per dagen for Prospektet.

Procent av
Agare/forvaltare/depabank Antal aktier kapital och réster
Carl Borrebaeck 1709 900 9,87
Vincent Saldell 1000 000 5,77
Sara Andersson Ek 888 950 5,13
Christer Wingren 888 950 5,13
Mats Ohlin 888950 5,13
Handelsbanken Svenska Smabolag 675 556 3,90
Forsikringsbolaget Avanza Pension 581 884 3,36
Alandsbanken i dgares stille 539 873 3,12
Michael Léfman 501 000 2,89
Mats Grahn 413 039 2,39
Totalt tio storsta aktiesigare 8088 102 46,69
Ovriga aktieigare 9229957 53,31
Totalt 17 318 059 100,00

Sévitt Bolagets styrelse kinner till finns inga aktieigaravtal eller andra avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till att gemensamt paverka Bolaget. Bolagets styrelse kiinner inte heller till nigra avtal eller motsvarande som kan
ledatill att kontrollen éver Bolaget forindras.
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B.7 Utvald historisk
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Immunovia AB (publ)

I nedanstiende avsnitt redovisas Immunovias utvalda historiska finansiella information i sammandrag for riken-
skapsaren 2017, 2016 och 2015. Informationen for rikenskapsaren 2017, 2016 och 2015 ir himtad frin Bolagets
reviderade drsredovisningar for rikenskapsdren 2017, 2016 och 2015. Den utvalda historiska finansiella informa-
tionen for rikenskapsaren 2017 och 2016 ir upprittad i enlighet med International Financial Reporting Standards
("IFRS”) sisom det antagits av EU, Arsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”) samt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer som ges ut av Ridet for finansiell rapportering och ir reviderade av Bolagets revisor. Den utvalda
historiska finansiella informationen fér rikenskapsaret 2015 4r himtad frin Bolagets reviderade arsredovisning och
har upprittats i enlighet med ARL och Bokf6ringsnimndens allmidnna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Forutom Bolagets reviderade drsredovisningar har, sdvida inget annat anges, ingen annan
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Angivna belopp i tabellerna nedan har avrundats medan berikningarna ir utférda med ett storre antal decimaler.
Avrundningarna kan dirfér medféra att vissa ssammanstillningar till synes inte summerar.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

Koncernen
1jan - 1jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
Rérelsens intikter m.m.
Nettoomsittning 148 963 177 284 205193
Aktiverat arbete for egen rikning 24040 810 24292671 16791 278
Ovriga rérelseintikter 58 662 32583 10 822
Summa 24 248 435 24502538 17 007 293
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -39 113 417 -24 115 164 -17.377 110
Personalkostnader -29 137 188 -14 814 829 -6 748 835
Avskrivningar av immateriella och -1 263 509 -548 732 -288 282
materiella anliggningstillgingar
Ovriga rérelsekostnader -254 085 -1821 -17 202
Summa rérelsens kostnader -69 768 199 -39 480 546 -24 431 429
Rérelseresultat -45 519 764 -14 978 008 -7 424136
Resultat frin finansiella investeringar
Rinteintikter och liknande resultatposter 297 734 255933 41278
Rintekostnader och liknande resultatposter -10170 -1147 -822
Summa finansiella poster 287 564 254786 40 456
Resultat efter finansiella poster -45 232 200 -14723 222 -7 383 680
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -45 232 200 -14723 222 -7 383 680
Resultat per aktie -2,67 -0,98 -0,65
Genomsnittligt antal aktier fore och efter utspidning 16 932 559 14 985 688 11 424799
Antal aktier vid periodens slut 17 318 059 16 804 059 14 291 216

Sammanfattning



B.7 Utvald historisk KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG
finansiell

information Koncernen
(forts.) 1jan - 1jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
Periodens resultat -45 232 200 -14723 222 -7 383 680
Poster som senare kan komma att
omklassificeras till resultatrikningen
Valutakursdifferenser utlindska nettoinvesteringar 0 0 0
Periodens dvriga totalresultat 0 0 0
Periodens summa totalresultat -45 232 200 -14723 222 -7 383 680
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG
Koncernen
1 jan - 1jan - 1 jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IERS IFRS BFNAR (K3)
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utvecklingsutgifter 22526 986 7 604 735 5 644 488
Patent, licenser och liknande rittigheter 14 264 418 11 877 448 8 240 676
36 791 404 19 482183 13 885 164
Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer 7210 853 3002393 671075
7210 853 3002 393 671075
Finansiella anliggningstillgingar
Andra ldngfristiga fordringar 2758 947 0 0
2758 947 0 0
Summa anliggningstillgingar 46761 204 22 484 576 14 556 239
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 9986 095 1305 632 807 994
Férutbetalda kostnader och upplupna intikeer 1596 607 524 744 378 095
11 582702 1830376 1186 089
Likvida medel 192 425 655 259 094 216 75 766 561
Summa omsittningstillgdngar 204 008 357 260 924 592 76 952 650
SUMMA TILLGANGAR 250 769 561 283 409 168 91 508 889

Sammanfattning Immunovia AB (publ) 7
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (FORTS.)

Koncernen
1jan - 1jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 865903 840 203 714 560
Ovrig tillskjutet kapital 314170 349 308 799 079 101 371 477
Reserver 0 0 0
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -78 240 783 -33 008 584 -18 285 361
Summa eget kapital 236 795 468 276 630 698 83 800 676
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 7 470 195 2 422 431 1252224
Ovriga skulder 1118995 1581 436 5383553
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 5384903 2774603 1072 436
Summa kortfristiga skulder 13 974 093 6778 470 7708 213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 250769 561 283 409 168 91 508 889
Sammanfattning



Sammanfattning

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

Koncernen
1 jan - 1jan - 1 jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
Den l6pande verksamheten
Rérelseresultat -45 519 765 -14 978 008 -7 424 137
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1472205 548 732 288 282
Erhillen rinta 297 734 255933 41278
Betald rinta -10 170 -1 147 -822
Betald skatt 0 0 0
Kassafléde frin den 16pande verksamheten -43 759 996 -14 174 490 -7 095 399
fore forindring av rérelsekapital
Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av rérelsefordringar -9757 533 -645 187 -331 179
Minskning(-)/ékning(+) av rorelseskulder 7 199 575 2952853 895 557
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -46 317 954 -11 866 824 -6 531 021
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anliggningstillgingar -25918 983 -28 028 473 -19 637 300
Forvirv av materiella anliggningstillgingar -5 365 672 -2781 019 -145 089
Forvirv av finansiella anliggningstillgingar -2 861 433 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -34 146 088 -30 809 492 -19 782 389
Finansieringsverksamheten
Nationella och europeiska bidrag till utvecklingskostnader 8 406 360 18 450 727 14 834 460
Inbetalda teckningsoptionspremier 473970 320 580 47 940
Nyemission 4923 000 207 232 664 55393 465
Kassaflode frin finansieringsverksamheten 13 803 330 226 003 971 70 275 865
Periodens kassafléde -66 660 712 183 327 655 43 962 455
Likvida medel vid periodens bérjan 259 094 216 75766 561 31 804 106
Kursdifferens i likvida medel -7 849 0 0
Likvida medel vid periodens slut 192 425 655 259 094 216 75766 561

Immunovia AB (publ) 9
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Koncernens nyckeltal

IFRS NYCKELTAL Koncernen
1jan - 1jan - 1 jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
Nettoomsittning (TSEK) 149 177 205
Resultat per aktie fére och efter utspidning (SEK) -2,67 -0,98 -0,65
Antal aktier vid periodens utging 17 318 059 16 804 059 14291 216
Periodens resultat (TSEK) -45 232 -14723 -7 384

KONCERNENS ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Koncernen
1jan - 1jan - 1 jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015

(Ej reviderat om inte annat anges)

IFRS IFRS BFNAR (K3)
Rorelseresultat (TSEK)* -45 520 -14 978 -7 424
Resultat fore skatt (TSEK)* -45 232 -14 723 -7 384
Soliditet (%) 94 98 92
FoU-kostnader (TSEK) -24 041 -24293 -16 791
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader (%) 34 62 69
Likvida medel vid periodens slut (TSEK)* 192 426 259 094 75767
Kassaflode frin den l8pande verksamheten (TSEK)* -46 318 -11 867 -6 531
Periodens kassaflode (TSEK)* -66 661 183 327 43962
Eget kapital (TSEK)* 236795 276 631 83 801
Eget kapital per aktie (SEK) 13,67 16,46 5,86

4) Reviderad.

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Alternativt nyckeltal Definition Motivering

Soliditet (%) Eget kapital i procent av totala tillgingar. Ledningen foljer detta tal som en indikator pa
den finansiella stabiliteten i Bolaget.

FoU-kostnader Bolagets direkta kostnader for forskning och Ledningen anser att dess FoU-kostnader ér en

utveckling. Avser kostnader for personal,
material och externa tjinster.

FoU-kostnader i procent  FoU-kostnader dividerat med rérelsens kost-

aktivitetsnivdn i Bolaget.

av rorelsekostnader nader, vilka innefattar $vriga externa kostna-
der, personalkostnader och avskrivningar.

viktig parameter att folja som en indikator pé

Ledningen anser att Bolagets FoU-kostnader i
relation till totala kostnader ir en viktig parame-
ter att folja som en indikator pa hur stor del av

totala kostnader som anvinds for forskning och
utveckling.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid

periodens slut.

Ledningen f6ljer detta tal for att évervaka hur

stort virde eget kapital r per aktie.

Sammanfattning
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B.8 Proformaredovisning
B.9 Resultatprognos

B.10 Revisions-
anmirkning

B.11 Otillrickligt
rorelsekapital

Sammanfattning

Visentliga forindringar i Bolagets finansiella situation och rérelseresultat under perioden 1 januari 2015 -
31 december 2017

Bolaget offentliggjorde att Bolagets test med 96-procentig noggrannhet kan diagnostisera tidiga stadier av pankre-
ascancer. Under andra halvan av 2015 ingicks ett avtal med Knight Cancer Institute pd Oregon Health & Science
University, USA, vilka i sin tur mottagit donationer pé cirka 1 miljard USD for att forindra cancervirden genom
en fokuserad satsning pd tidig diagnostik. Samarbetet med Knight Cancer Institute ir viktigt for den kommande
marknadsintroduktionen av Bolagets test. Bolaget noterades pa Nasdaq First North i Stockholm och genomforde
i samband dirmed en nyemission som tillfér Bolaget cirka 54,9 MSEK till Bolagets eget kapital. Bolaget erhéll
vidare anslag om cirka 43 MSEK fran Horizion 2020.

Under 2016 pabérjades kommersialiseringsplanen som ir inriktad pa att uppnd kostnadsersittning frin olika
forsikringssystem och nationell guidelinestatus pa respektive marknad. Det viktigaste steget for att uppnd kom-
mersialiseringsplanen ir att genomféra prospektiva studier, vilket innebir att testet anvinds pd riskgrupperna.
Arbetet med att fi nodvindiga ackrediteringar, certifieringar, myndighetsgodkinnanden samt att engagera Key
Opinion Leaders accelererades, vilket alla ir viktiga steg for att uppnd forsiljning.

I bérjan av 2017 kom fdrsta data frin studien pa sjukdomen systemisk lupus erythematosus (SLE), som uppvisade
dver 90 procent triffsikerhet i att sirskilja sjukdomen frén andra autoimmuna sjukdomar. Data bekriftade att det
huvudsakliga syftet med studien var uppfylle, det vill siga acc IMMray™ biomarkérsignaturer kan sirskilja SLE
fran tre av de huvudsakliga 6vriga autoimmuna sjukdomarna, Reumatoid Artrit, Sjogrens Syndrom och Vaskulit,
med en hdg triffsikerhet. Resultaten var mycket lovande eftersom symptomen fér SLE liknar andra autoimmuna
sjukdomar, vilket orsakar att mer @n 50 procent av patienterna initialt feldiagnosticeras, i huvudsak beroende pé
svartolkade testresultat.

Visentliga férindringar i Bolagets finansiella situation och rorelseresultat efter den 31 december 2017
Immunovia offentliggjorde den 11 januari 2018 en avsiktsforklaring avseende ett samarbete med Dansk Center for
Strategisk Forskning i Type 2 Diabetes. Avsikten ir att centret ska medverka i den prospektiva studien PANDIA-1

som undersdker typ 2-diabetiker 6ver 50 ars alder och risken att dessa utvecklar bukspottkértelcancer.

Utéver ovanstiende har inga hindelser intriffac som medfért nagra visentliga forindringar avseende Bolagets
finansiella situation eller rorelseresultat efter den 31 december 2017 och fram till dagen f6r Prospekeet.

Ej tillimplig; Prospektet innehéller ingen proformaredovisning
Ej tillimplig; Bolaget presenterar ingen resultatprognos eller berikning av forvintat resultat i Prospekeet.

Ej tillimplig; inga anmirkningar finns i revisionsberittelserna som omfattas av den historiska finansiella informa-
tionen.

Ej tillimplig; det dr styrelsens bedomning att Bolagets befintliga rorelsekapital, per dagen for Prospektet, dr tillrick-
ligt for Bolagets aktuella behov den kommande tolvmanadersperioden.

Immunovia AB (publ) 11
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Immunovia AB (publ)

Prospektet avser upptagande till handel av Immunovias aktier pi Nasdaq Stockholm. Bolagets aktier har ISIN-kod
SE0006091997.

Aktierna ir denominerade i SEK.

Per dagen for Prospektet finns 17 318 059 aktier utestdende i Bolaget. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet
med svensk rict. Samtliga emitterade aktier ér fullt betalda. Varje aktie har ett kvotvirde om 0,05 SEK.

Bolagets aktier dr av samma slag. Rittigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som f6ljer
av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostritt
Varje aktie i Bolaget berittigar innehavaren till en (1) rést pa bolagsstimmor.

Foretridesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel foretridesritt att teckna sddana virdepapper i forhillande till antalet aktier
som innehades fore emissionen.

Riitt till utdelning och behéllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning samt till Bolagets tillgingar och eventuella éverskott i hindelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstimman. Ritt till utdelning tillfaller den som
pa av bolagsstimman beslutad avstimningsdag 4r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
AB ("Euroclear”) forda aktieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear, men betalning kan 4dven ske i annat 4n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan
nds genom Euroclear kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrinsas i tiden
genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med férbehdll for
begrinsningar dlagda av banker och clearingsystem i berdrd jurisdiktion gérs utbetalningar till sadana aktieigare pa
samma sitt som till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemissig hemvist i Sverige 4r normalt féremal
for svensk kupongskatt.

Ej tillimplig; samtliga emitterade akeier dr frict dverldtbara.

Styrelsen i Immunovia har ansékt om notering av Bolagets aktier pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm.
Nasdaq Stockholm har den 26 mars 2018 beviljat Bolagets ansokan under forutsittning att sedvanliga villkor
uppfylls. Beriknad forsta dag for handel pd Nasdaq Stockholm ér den 3 april 2018. Bolagets aktier kommer att
handlas pd Nasdaq Stockholm under kortnamnet (ticker) IMMNOV.

Ej tillimplig; Immunovia har inte limnat nagra utdelningar f6r perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen och avser inte att limna nigon utdelning inom éverskadlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy
antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkinns av Bolagets aktiedgare, kom-
mer vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pa Bolagets egna
kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Sammanfattning



AVSNITT D - RISKER

D.1 Huvudsakliga
risker relaterade
till emittenten
och branschen

Sammanfattning

Immunovias verksamhet och marknad ér foremal for etr antal risker som helt eller delvis ir utanfor Bolagets kontroll
och som paverkar eller kan komma att piaverka Immunovias verksambet, finansiella stillning och resultat. Nedanstiende
riskfaktorer, som beskrivs utan inbordes rangordning och utan ansprik pé att vara heltickande, bedims vara av betydelse
for Immunovias framtida utveckling.

Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets verksamhet och marknad innefattar:

» Bolaget har historiskt inte gitt med vinst och riskerar att aldrig bli 16nsamt eller inte uppritthalla 16nsam-
het under kommande perioder
Immunovia har historiske inte gatt med vinst och Bolaget redovisade for rikenskapsaren 2017, 2016
och 2015 forluster om -45,2 MSEK, -14,7 MSEK respektive -7,4 MSEK. Under samma period har
majoriteten av Immunovias intikter istillet kommit frin nyemissioner samt statliga och privata bidrag.
Under fjirde kvartalet 2018 planerar Bolaget att paborja s kallad "self pay” eller “out of pocket”férsiljning
av IMMray® PanCan-d mot den amerikanska och skandinaviska marknaden, det vill siga forsiljning till egen-
betalande kunder. Intikeer frin out of pocket-forsiljningen forvintas fran och med fjirde kvartalet 2018. Det
finns en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier for IMMray® PanCan-d eller andra produkter misslyckas,
vilket kan medféra att Immunovia inte kommer ha tillrickligt med intikeer eller likvida medel f6r att finansiera
sin verksamhet eller fullgéra sina dtaganden i takt med att de forfaller och Bolaget kan i sidana fall tvingas soka
ytterligare extern finansiering for att fortsitta bedriva verksamheten i enlighet med den dllvixttake och de mal
som Bolaget satt upp. Bolaget kan i sidana fall behova soka ytterligare finansiering, vilket kan komma att ske
genom nyemissioner, upptagande av ldn frin tredje part eller befintliga aktieigare samt genom offentliga eller
privata finansieringsalternativ. I den utstrickning Bolaget framgent inte redovisar vinster till f6ljd av f6rsiljning
av IMMray® PanCan-d eller andra produkeer finns en risk att [onsamhet inte kan uppritthallas éver tid och det
finns en risk att inga vinster kommer redovisas dverhuvudtaget. Om ovanstdende risker realiseras kan det fi en
visentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet, finansiella stillning och resultat.

» Bolagets medicintekniska produkter ir féremal for registrering

For att Immunovia ska kunna marknadsfora och silja sina produkeer i EU och USA krivs att registrering av
den medicintekniska produkten sker hos berord myndighet i respektive jurisdiktion. Att en produke registrerats
innebir inte att produkten dr godkind av den berérda myndigheten och myndigheten kan fatta beslut om
marknadsférbud for medicintekniska produkter som inte uppfyller gillande krav. For det fall Immunovia inte
erhaller nédvindiga registreringar hos berdrda myndigheter eller om Immunovias produkter blir féremal for
beslut om marknadsférbud kan det komma att ha en visentlig negativ effekt pd Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.

» ISO-ackrediteringar avseende kvalitetsledningssystem, andra ackrediteringar samt CE-mirkning m.m.
For att registrera en produkt och en diagnostisk tjanst krivs att ett foretags verksamhet framforallt, men inte
enbart, inom utveckling, produktion och laboratorieverksamheterna ackrediteras eller certifieras enligt gillande
standarder. De standarder som ir aktuella f6r Bolagets verksamhet inkluderar ISO 13485:2016 for utveckling
och produktion, ISO 17025 f6r klinisk laboratorieverksamhet, CE-mirkning inom EU, CLIA/CAP fér labora-
torieverksamhet i USA och/eller FDA-regler i USA. Per dagen for Prospektet arbetar Bolaget bland annat med
att inféra ett kvalitetsledningssystem for att uppfylla kraven enligt ISO 13485:2016. Det primira syftet med
dessa standarder ir att underlitta harmoniseringen av medicintekniska produkter och lagstadgade krav pa led-
ningssystem for kvalité. Uppfyllande av ISO 13485:2016 behovs bade for marknaden inom EU och marknaden
i USA och detta arbete ir grundliggande f6r uppfyllanden av 6vriga standarder. En annan for Bolaget viktig
aspeke i forberedelsearbetet infér den planerade marknadsintroduktionen av IMMray® PanCan-d ir att erhalla
CE-mirkning inom EU som visar att tillverkaren har foljt grundliggande regulatoriska krav avseende processen
och korrekt CE-mirkta tjinster fir siljas inom EU utan ytterligare nationella krav. Dirutéver kommer Bolaget
for marknadsintroduktion pa den amerikanska marknaden dven behéva erhalla s kallad CLIA/CAP-ackredi-
tering f6r amerikanska laboratorier. Processen och kraven som stills av relevanta organ i detta avseende ir i
stort liknande de som stills f6r CE-mirkning inom EU. Om Bolaget inte erhaller nodvindiga ackrediteringar,
tillstind eller godkidnnanden riskerar det att negativt paverka Immunovias kunders vilja att betala for Bolagets
produkter, méjligheten for Bolagets produkter att omfattas av nationella vérdrikdinjer for rekommenderad be-
handling av pankreascancer (eller andra sjukdomar for vilka Bolaget framgent kan komma att utveckla tester for)
samt férsikringsbolags rikdinjer for kostnadsersittning. Om ovanstiende risker realiseras, antingen enskile eller i
kombination, kan det fi en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Immunovia AB (publ) 13
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» Det finns en risk att Bolagets tester inte kommer att omfattas av nationella riktlinjer for behandling eller
av kostnadsersittningsprogram
Bolaget arbetar aktivt med att fd IMMray® PanCan-d omfattat av nationella virdriktinjer for testning av sirskilda
hégriskgrupper for pankreascancer. Bolaget bedémer att dessa rikdlinjer har stor paverkan pd likarens val av
metod vid diagnostisering, och kan padriva marknadsupptaget och méjligheten till kostnadsersittning visentligt.
Det finns en risk att Bolagets tester, sévil IMMray® PanCan-d som andra tester, inte kommer, helt eller delvis,
omlfattas av nationella vardrikdinjer eller upptas av privata och/eller statliga kostnadsersittningsprogram, vilket
skulle kunna fa en visentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

» Bolaget ir beroende av att dess produkter och teknologier ir erforderligt skyddade

Bolaget dr beroende av att bibehélla existerande patentskydd samt att erhélla patentskydd for framtida innovatio-
ner samt annat skydd som vid var tid bedéms nddvindigt f6r verksamheten och teknologin eller produkten. Den
bransch i vilken Immunovia verkar 4r under stindig teknisk férindring och nya innovationer eller tekniker kan
introduceras till marknaden som liknar Bolagets 16sningar, vilket kan leda till att Bolagets immateriella rittigheter
kringgds eller ersitts. Beddmningar avseende patent i Bolagets bransch innefattar komplexa medicinska, juridiska
och tekniska beddmningar och det finns en risk att Bolaget inte kan erhélla tillrickligt patent- eller annat imma-
terialritesligt skydd och att beviljade patent inte kommer utgora tillrickligt skydd mot intring och konkurrens.
Dirutdver finns en risk att Bolagets patentansékningar inte kommer att godkinnas och registreras i de linder
Bolaget anser ér viktiga ur strategi- eller kommersialiseringssynpunkt och tredje parter kan opponera sig mot att
patent eller andra immateriella rittigheter registreras pa Bolaget. Sddana invindningar frin tredje part kan dven
avse ogiltigforklaringskrav avseende redan godkidnda och/eller registrerade immateriella rittigheter. Om nagon av
ovanstaende risker realiseras, i kombination eller enskilt, kan det fi en visentlig negativ inverkan pd Koncernens
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

» Immunovia verkar i en konkurrensutsatt miljé

Marknaden dir Immunovia verkar dr konkurrensutsatt och Bolaget konkurrerar, per dagen for Prospektet, med
svenska och internationella bolag som liksom Immunovia ir inriktade pd diagnostik av cancer- och autoimmuna
sjukdomar. Med beaktande av den utvecklingspotential och marknad som bedoms finnas fér Bolagets erbjudan-
den finns dven en risk att konkurrenter, savil kinda som okinda, utvecklar liknande eller effektivare teknologiska
plattformar eller tester for upptickt av cancer- och cancerrelaterade sjukdomar samt autoimmuna sjukdomar,
vilket skulle kunna leda till att Bolagets erbjudanden blir mindre efterfragade. Dirutdver finns en risk act Bolaget
kommer utsittas for konkurrens frin andra storre, mer viletablerade eller finansiellt starkare aktdrer som kan
komma att férvirva, investera i eller etablera samarbeten med andra foretag eller konkurrenter som jimfort med
Bolaget har liknande teknologi. Okad konkurrens fran befintliga och/eller framtida konkurrenter eller kunder, sa-
vil kinda som okidnda och existerande eller framtida, kan bland annat leda till minskad f6rsiljning eller minskade
marknadsandelar, 6kade kostnader samt ligre vinst och marginaler, vilket kan f3 en visentlig negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

» Immunovia ir ett utvecklingsbolag med relativt kort verksamhetshistorik och begrinsad produktportfél;
Bolaget har kommit forhillandevis lingt i sin utveckling, produktion och utférande av ett diagnostiske test for att
i ett tidigt stadie uppticka pankreascancer. Eftersom Bolaget per dagen for Prospektet inte har lanserat testet pa
marknaden och dérfor inte har ndgon aktiv forsiljning dr det svért att férutse utgdngen av en eventuell lansering
och det kan siledes komma att dréja innan Bolaget kan redovisa forsiljningsintikeer. Eftersom Koncernen inte
har nagra forsiljningsintikter for IMMray® PanCan-d-testet finns en risk att Bolagets kommersialiseringsplaner
avseende IMMray® PanCan-d samt andra framtida tester utvecklade och kommersialiserade av Bolaget inte upp-
nas eller endast uppnés delvis. Det finns en risk att intresset for de tester Bolaget avser introducera pa marknaden
inte star i paritet till den faktiska marknadsefterfrigan. Samtliga ovan beskrivna risker kan leda till att Bolaget till
exempel inte kan uppritthélla sina férsiljningsmarginaler eller ddras hdgre kostnader for marknadsféring. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer kunna kompensera eventuell minskning eller stagnation fran forsiljning av
IMMray® PanCan-d med 6kad forsiljning frin ett annat av Bolaget utvecklat test. Om dessa risker realiseras kan
det fa en visentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

De risker som beskrivs ovan ir inte de enda risker som Bolaget och dess aktieigare kan exponeras for. Det finns andra
risker relaterade till de marknader som Immunovia ir verksamt pa eller till Bolagets verksambet som per dagen for
Prospektet iir okinda for Bolaget eller som Bolager per dagen for Prospektet inte anser dr visentliga men som ocksi kan
paverka Immunovias verksambet, finansiella stillning eller resultat negativr.

Sammanfattning



D.3 Huvudsakliga risker

relaterade till virde-
pappren

Sammanfattning

Alla investeringar i virdepapper dr forknippade med risker. Sidana risker kan leda till ast priset pi Bolagets aktier faller

avsevdrt och investerare riskerar att forlora hela eller delar av sin investering.
Huvudsakliga risker relaterade till Bolagets aktier innefattar:

» Likviditet for aktierna och marknaden for Immunovias aktier i allménhet
Aktierna i Immunovia har sedan slutet av 2015 handlas pa den oreglerade handelsplattformen Nasdaq First
North och Bolaget har beslutat att ansoka om upptagande till handel av aktierna pa Nasdaq Stockholm. Upp-
tagande till handel pa Nasdaq Stockholm bér inte tolkas som att det kommer att finnas en likvid marknad for
aktierna. Bolaget ir i en kommersialiseringsfas och en kortsiktig investering i aktierna kan dirfor vara olimplig.
Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte forblir hillbar, kan detta komma att medféra svarigheter
for akeiedgare att avyttra aktierna.

» Immunovia kan behéva ta in ytterligare kapital vilket kan innebira att investerarnas innehav spids ut och
paverka priset pa aktierna
Immunovia kan komma att behéva ytterligare kapital for att finansiera den 18pande verksamheten eller for att
gora ytterligare investeringar. Sddan finansiering kan komma att sdkas genom nyemissioner av aktier, teck-
ningsoptioner, andra aktierelaterade virdepapper eller konvertibla skuldférbindelser, vilket kan komma att med-
fora en utspidning for befintliga aktiedgares andel i Bolaget. Om Immunovia ej skulle erhilla finansiering till
rimliga villkor eller om utspidning sker skulle det kunna ha en visentlig negativ effeke pd den vid var tid gillande
marknadskursen for aktierna.

» Framtida férsiljning av storre aktieposter samt nyemissioner kan péverka aktiekursen negativt
Betydande forsiljningar av aktier som genomfors av storre aktiedgare, styrelseledaméter eller personer med le-
dande stillning i Bolaget, eller en uppfattning hos marknaden att sidan kan komma att ske, liksom en allmin
marknadsférvintan om att ytterligare emissioner kommer att genomforas, kan paverka kursen pé Bolagets aktier
negativt.

De risker som beskrivs ovan dr inte de enda risker som Bolaget och dess aktieigare kan exponeras for. Det finns andra ris-

ker som per dagen for Prospektet ir okiinda for Bolaget eller som Bolaget per dagen for Prospektet inte anser dir viisentliga
men som ocksd kan piverka aktiernas virde negativt.
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Ej tillimplig; Prospektet innefattar inget erbjudande till allmidnheten om teckning eller frvirv av virdepapper.

Ej tillimplig; Prospektet innefattar inget erbjudande till allmidnheten om teckning eller frvirv av virdepapper.

Ej tillimplig; Prospektet innefattar inget erbjudande till allmidnheten om teckning eller frvirv av virdepapper.

Ej tillimplig; Prospektet innefattar inget erbjudande till allmidnheten om teckning eller frvirv av virdepapper.

Ej tillimplig; Prospektet innefattar inget erbjudande till allmidnheten om teckning eller frvirv av virdepapper.

Ej tillimplig; Prospektet innefattar inget erbjudande till allmidnheten om teckning eller frvirv av virdepapper.

Ej tillimplig; Prospektet innefattar inget erbjudande till allmanheten om teckning eller frvirv av virdepapper.

Sammanfattning






RISKFAKTORER

En investering i Immunovias aktier innefattar olika risker. Eit antal faktorer piverkar, eller kan pdaverka, Immunovias verksambet bide direkt och indirekt.
Nedan beskrivs, utan nigon viss ordning och utan ansprik pé att vara uttémmande, ndgra riskfaktorer och betydande omstindigheter som anses vara véisentliga
for Immunovias verksambet och framtida utveckling. De risker som beskrivs nedan dir inte de enda risker som Bolaget och dess aktieigare kan exponeras for.
Det finns andra risker som per dagen for Prospektet iir okinda for Bolaget eller som Bolaget per dagen for Prospektet inte anser dir visentliga men som ocksi
kan pdverka Immunovias verksambet, finansiella stillning eller rorelseresultat negativt. Sidana risker kan ocksi leda till att priset pa Immunovias aktier
Jfaller avseviirt och en investerare riskerar att forlora en del av eller hela sin investering. Utover detta avsnitt bor en investerare dven i sin helbet beakta jvrig

information i Prospektet.

Prospektet innehiller framtidsinriktade uttalanden som kan piaverkas av framtida hindelser, risker och osiikerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig
visentlig frin de resultat som forviintades i de framtidsinriktade uttalandena pi grund av ménga faktorer, diribland men inte begrinsat till de risker som

beskrivs nedan.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH DESS BRANSCH

Bolaget har historiskt inte gatt med vinst och riskerar att aldrig bli 16n-
samt eller inte uppritthélla Iénsamhet under kommande perioder

Immunovia har historiskt inte gatt med vinst och Bolaget redovisade
for rikenskapsaren 2017, 2016 och 2015 forluster om -45,2 MSEK,
-14,7 MSEK respektive -7,4 MSEK. Under samma period har majoriteten
av Immunovias intikter istillet kommit frin nyemissioner samt statliga
och privata bidrag. Immunovia genomférde i samband med noteringen av
Bolagets aktier pd Nasdaq First North 2015 en nyemission som tillférde
Bolaget cirka 60 MSEK fére emissionskostnader. Under hésten 2016 ge-
nomférde Bolaget bade en foretridesemission om cirka 28 MSEK samt en
riktad emission om cirka 189 MSEK. Dirutéver har Bolaget sedan 2015
beviljats bidrag/anslag frin europeiska och nationella organ uppgaende till
cirka 50 MSEK. Under fjirde kvartalet 2018 planerar Bolaget att pabérja
s kallad 7self pay” eller "out of pocket”-férsiljning av IMMray® PanCan-d
mot den amerikanska och skandinaviska marknaden, det vill siga forsilj-
ning till egenbetalande kunder. Intikter fran out of pocket-forsiljningen
forvintas frin och med fjirde kvartalet 2018.

Det finns en risk att Bolagets kommersialiseringsstrategier for IMM-
ray” PanCan-d eller andra produkter misslyckas, vilket kan medféra att
Immunovia inte kommer ha tillrickligt med intikeer eller likvida medel
for ace finansiera sin verksamhet eller fullgéra sina ataganden i takt med
att de forfaller och Bolaget kan i sidana fall tvingas soka ytterligare extern
finansiering for ate fortsitta bedriva verksamheten i enlighet med den
tillvixttake och de mal som Bolaget satt upp. Bolaget kan i sidana fall
behéva soka ytterligare finansiering, vilket kan komma att ske genom
nyemissioner, upptagande av lén frin tredje part eller befintliga aktiedgare
samt genom offentliga eller privata finansieringsalternativ. Dirvid kan
marknadsférhdllanden, den allminna tillgingligheten péd krediter, Bola-
gets kreditbetyg samt osikerhet och/eller stérningar pa kapital- och kredit-
marknaderna paverka méjligheten och tillgingligheten till sddan finansie-
ring. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nir det behévs, att
nytt kapital endast kan anskaffas till for Bolaget otillfredsstillande villkor,
eller ate tillgingligt kapital inte ir tillrickligt for Bolagets utvecklingspla-
ner och malsittningar. Detta kan i sin tur medféra att Bolaget behover
skjuta upp eventuella produktlanseringar eller att Bolagets marknadspo-
sition forsimras i forhéllande till Bolagets konkurrenter. I den utstrick-
ning Bolaget framgent inte redovisar vinster till foljd av forsiljning av
IMMray® PanCan-d eller andra produkter finns en risk att Iénsamhet inte
kan uppritthallas éver tid och det finns en risk att inga vinster kommer
redovisas éverhuvudtaget. Om ovanstiende risker realiseras kan det f& en
visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.
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Det finns en risk for att utfallet av studier och valideringar avseende
IMMray® PanCan-d eller andra test utvecklade pa IMMray-plattfor-
men misslyckas

I december 2016 pibérjade Immunovia tillsammans med olika forsk-
ningscentra sisom Mount Sinai i New York, Liverpool University Hospital
i Storbritannien, Knight Cancer Institute i USA, IRASYS i Spanien samt
Michigan University Hospital i USA en prospektiv studie som syftar till
att dvervaka patienter i en av de aktuella riskgrupperna med anlagsbaserad
och/eller familjir okad risk for cancer i bukspottskorteln. I studien, som
bedrivs under en trearsperiod, kommer IMMray® PanCan-d anvindas for
hogriskovervakning i familjira pankreascancerprogram i USA och Europa.

En andra riskgrupp for pankreascancer ir nya diabetespatienter som in-
sjuknat i typ II-diabetes efter 50 érs &lder (new onset diabetes, ’NOD”). I
syfte att adressera denna riskgrupp ingicks under 2016 ett samarbetsavtal
med National Cancer Institute i USA (NCI) med ambitionen att arbeta
med ett konsortium av tolv hilso- och sjukvirdssystem som tillhandahaller
patientprover fran upp till 10 000 diabetespatienter 6ver tre r. NCI-pro-
grammet har pi grund av tidigare budgetrestriktioner i USA férsenats
och férindrats och Bolaget har, utan att limna NCI-samarbetet, parallellt
initierat prospektiva studier inom diabetesgruppen "PANDIA-1" direkt
med hilsovirdsorganisationer som har tillging till patienter, hittills in-
kluderande ett initiativ i Sverige, stott av SWElife, omfattande insamling
av prover frin totalt 6 000 diabetespatienter hanterat av Region Skédne
samt Region Uppsala under tre 4r. Vidare annonserade Immunovia den
11 januari 2018 att Bolaget ingatt en avsiktsforklaring med Dansk Center
for Strategisk Forskning i Type 2 Diabetes ("DB2”) i Danmark. Avsik-
ten dr att ytterligare upp till 3 000 diabetespatienter frin Danmark ska
komplettera PANDIA-1-studien. Studien kommer att anvinda Immuno-
vias IMMray™ PanCan-d antikroppsbaserade blodprovstest. Sammanta-
get utgor i och med detta PANDIA-1 en mycket omfattande studie av
NOD-riskgruppen.

En tredje riskgrupp ir patienter med diffusa magsymtom, den sa kallade
“tidiga symtomgruppen”. For den tidiga symptomgruppen "PANSYM-1”
paborjades i slutet av oktober 2017 insamling av blodprover frin patienter
med tidiga symptom vid University Collage London Hospital. Under
andra halvan av 2017 initierades dven en retrospektiv diabetesriskgrupp-
studie baserad péd en biobank fran Region Skéne.

Inom omridet autoimmuna sjukdomar meddelade Bolaget under 2017
att ett samarbete med Linképings universitet inletts. Genom samarbetet
far Bolaget tillging till expertis och virdefulla biobanker fér de autoimmu-
na sjukdomarna Reumatoid artrit (RA), Systemisk lupus erythematosus
(SLE), Vasculitis samt Sjogrens Syndrom och validerande och komplette-
rande studier bedrivs per dagen for Prospektet inom detta omrade.



Det finns en risk att utfallet av validerande, retrospektiva och prospektiva
studier, inklusive framtida sidana studier som Bolaget kan komma att
genomféra, inte far det utfall som Bolaget pd forhand antagit, att tester
utvecklade av Bolaget inte kan valideras éverhuvudtaget eller att samar-
beten avslutas eller forsenas. Att studier kan pavisa att Bolagets tester ar
tillfsrlitliga och noggranna ér vitalt f6r Bolagets verksamhet och om detta
misslyckas, i synnerhet avseende tillforlitligheten och noggrannheten av
IMMray® PanCan-d, kan det f4 en visentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Bolagets medicintekniska produkter ir foremal for registrering

For att Immunovia ska kunna marknadsféra och silja sina produkter i
EU och USA krivs att registrering av produkten sker hos berérd myn-
dighet i respektive jurisdiktion. Att en produkt registerats innebir inte
att produkten ir godkiind av den berdrda myndigheten och myndigheten
kan fatta beslut om marknadsférbud fér medicintekniska produkter som
inte uppfyller gillande krav. Det finns en risk att Immunovia inte erhéller
nodvindiga registreringar hos berérda myndigheter eller att Immunovias
produkter blir féremél for beslut om marknadsforbud, inklusive i sidana
jurisdiktioner som Bolaget eventuellt kan komma att expandera till, till ex-
empel Kina och Japan. Vidare kan férindringar i regelverk for registrering
innebira att Immunovias kommersialiseringsplaner f6rdrdjs och Bolaget
kan 4ven komma att misslyckas med att utveckla och implementera nya
system, policys och rutiner for att fullt ut f5lja dessa bestimmelser utan att
4dra sig ytterligare kostnader. Om nagon av dessa risker skulle forverkligas
skulle det kunna ha visentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finan-
siella stéllning eller resultat.

Aven efter marknadsgodkinnande kan Bolaget bli tvunget att genomfora
foljdstudier vilka kan vara kostsamma och tidskrivande. Bolagets produk-
ter kan bli féremél fér begrinsningar av dess anvindningsomraden och
kan komma att dterkallas frin marknaden av olika skil, till exempel om
det visar sig att de ir osikra eller verkningslésa. Vidare kan Bolaget behéva
fornyade godkinnande eller registreringar och sidana processer kan vara
tidskrivande, sirskilt om den ursprungliga ansokan och/eller registrering-
en utdkas med exempelvis nya indikationer eller i dvrigt genomgér bety-
dande forindringar och det finns en risk att ursprungliga godkinnanden
begrinsas eller inte limnas pd nytt. Skulle dessa risker materialiseras kan
det f4 en visentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella
stillning eller resultat.

ISO-ackrediteringar avseende kvalitetsledningssystem, andra ackredi-
teringar samt CE-mirkning m.m.

For att registrera en produkt och en diagnostisk tjanst krivs att ett foretags
verksamhet framférallt, men inte enbart, inom utveckling, produktion
och laboratorieverksamheterna ackrediteras eller certifieras enligt gallan-
de standarder. De standarder som per dagen for Prospektet ir aktuella
for Bolagets verksamhet inkluderar ISO 13485:2016 for utveckling och
produktion, ISO 17025 for klinisk laboratorieverksamhet, CE-mirkning
inom EU, Clinical Laboratory Improvement Amendments ("CLIA”) och
College of American Pathologists ("CAP”) for laboratorieverksamhet i
USA och regler som stills av Food and Drug Administration ("FDA”)
i USA.

Per dagen for Prospektet arbetar Bolaget bland annat med att inféra ett
kvalitetsledningssystem for att uppfylla kraven enligt ISO 13485:2016.

Riskfaktorer

Systemet ér framtaget fr en organisation som behover visa sin formaga
att tillhandahalla medicinska produkter och relaterade tjanster som konse-
kvent uppfyller kundernas krav och bestimmelser som giller for medicin-
tekniska produkter och tillhérande tjdnster. Det primira syftet med dessa
standarder ér att underlitta harmoniseringen av medicintekniska produk-
ter och lagstadgade krav pé ledningssystem for kvalité. Alla krav ir spe-
cifika fér organisationer som tillhandahaller medicintekniska produkter,
oberoende av typ eller storlek pa organisationen. Standarderna omfattar
tillverkning, konstruktion, slutkontroll och slutprovning. Dirutéver stills
krav pa dokumentation, ledningens ansvar, hantering av resurser, pro-
duktframtagning, mitning, analys och forbittring. Uppfyllande av ISO
13485:2016 behovs bide f6r marknaden inom EU och marknaden i USA
och detta arbete ir grundliggande for uppfyllanden av 6vriga standarder.
Under 2018 kommer Bolaget dven arbeta for att erhdlla ISO 17025-ackre-
ditering for det kliniska laboratoriet i Lund. ISO 17025 ir en standard for
kvalitetsstyrning av provnings- och kalibreringslaboratorier. Standarden
omfattar tvd omraden - krav for ledningssystem samt tekniska krav som
till exempel teknisk kompetens, lokaler och miljéférhallanden. En annan
for Bolaget viktig aspeke i forberedelsearbetet infor den planerade mark-
nadsintroduktionen av IMMray® PanCan-d ir att erhélla CE-mirkning
inom EU som visar att tillverkaren har f6ljt grundliggande regulatoriska
krav avseende processen och korrekt CE-mirkta tjinster far siljas inom
EU utan ytterligare nationella krav. Processen for att erhilla CE-mirkning
innefattar bland annat verifiering av produktspecifika krav, att produkten
fungerar férutsebart och att teknisk dokumentation avseende produkeen/
tjansten upprittas och forvaras.

Dirutéver kommer Bolaget for marknadsintroduktion pa den amerikan-
ska marknaden dven behova erhalla s kallad CLIA/CAP-ackreditering
for amerikanska laboratorier. Processen och kraven som stills av relevanta
organ i detta avseende ir i stort liknande de som stills f6r CE-mirkning
inom EU. P4 sike kan dven IVD-godkinnande frin FDA komma att
behovas for att sikerstilla en korrekt expansion av testmetoden i USA,
varfér Bolaget dven forbereder med att ta fram dokumentation for detta.
Sammantaget innebir ovanstiende att ackrediteringar utgar en viktig for-
utsittning for att Immunovia ska kunna leverera provsvar kommersiellt.
Bolaget planerar att ha ndédvindiga ackrediteringar for siljstart pd plats
under fjirde kvartalet 2018.

Det finns en risk att nddvindiga ackrediteringar eller godkinnande, inklu-
sive framtida ackrediteringar som Bolaget pa grund av regulatoriska krav
behover erhalla eller beddmer som nédvindiga i dvrigt, inklusive eventuella
tillkommande krav frin till exempel den FDA avseende IVD-godkinnan-
de, inte kommer att erhéllas eller att de endast kan erhéllas till kostnader
som dr hogre dn vad som pa férhand antagits. Sddana processer kan dven
komma att férsenas, vilket kan medfora ckade kostnader for Bolaget, till
exempel till f6ljd av uppskjuten eller avbruten marknadsintroduktion eller
skadestdnd for icke-levererade varor eller tjinster. Om Bolaget inte erhiller
nodvindiga ackrediteringar, tillstand eller godkinnanden, inklusive sada-
na som kan komma att krivas efter expansion till andra marknader 4n de
som Bolaget per dagen for Prospektet fokuserar pa, riskerar det att negativt
paverka Immunovias kunders vilja att betala for Bolagets produkter, méj-
ligheten for Bolagets produkter att omfattas av nationella vardrikedlinjer
for rekommenderad behandling av pankreascancer (eller andra sjukdomar
for vilka Bolaget framgent kan komma att utveckla tester for) samt for-
sikringsbolags riktlinjer for kostnadsersittning. Om ovanstiende risker
realiseras, antingen enskilt eller i kombination, kan det fi en visentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.
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Det finns en risk att Bolagets tester inte kommer att omfattas av na-
tionella riktlinjer f6r behandling eller av kostnadsersittningsprogram

Bolaget arbetar aktivt med att £ IMMray® PanCan-d omfattat av natio-
nella vardrikdinjer for testning av sirskilda hogriskgrupper for pankre-
ascancer. Detta arbete utférs bland annat i form av lobbyarbete samt
genom Bolagets KOL-ndtverk. En viktig del i detta arbete 4r att presentera
de hilsoekonomiska frdelarna med testet samt relevant data frin bide
retrospektiva och prospektiva studier for de storsta cancerorganisationerna
i USA och Europa, vilka delvis 4r ansvariga for utfirdandet av de medi-
cinska riktlinjerna. Bolaget bedémer att dessa riktlinjer har stor paverkan
pa likarens val av metod vid diagnostisering, och kan pddriva marknads-
upptaget och méjligheten till kostnadsersittning visentligt. Som ett led i
Bolagets kommersialiseringsplaner arbetar Bolaget dven aktivt gentemot
nationella och utlindska privata och statliga kostnadsersittningsprogram i
syfte att IMMray® PanCan-d ska omfattas av program for kostnadserstt-
ning. Denna kommersialiseringsstrategi kan dven komma att appliceras pa
eventuella andra av Bolaget utvecklade tester eller produkter.

Det finns en risk att Bolagets tester, sdvil IMMray® PanCan-d som andra
tester, inte kommer att, helt eller delvis, omfattas av nationella vérdrike-
linjer eller upptas av privata och/eller statliga kostnadsersittningsprogram.
Vidare finns en risk att sddana system, eller villkoren for att inkluderas
i sidana system, forindras dver tid och medfor atc Bolagets tester inte
lingre anses vara ersittningsberittigade. Om dessa risker realiseras kan
det f4 en visentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella
stillning eller resultat. I sddana fall skulle Bolaget behéva soka alterna-
tiva vigar for kommersialisering av Bolagets tester, till exempel genom
forsiljning i egen regi eller via samarbetspartners eller distributérer. Det
finns en risk att sidana alternativ f6r kommersialisering inte lyckas eller
endast kan genomféras till hogre kostnader eller med ligre marginaler. For
det fall Immunovia inte kan silja Bolagets tester i enlighet med Bolagets
langsiktiga strategier enligt ovan finns en risk att det kan f& en visentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Forindringar i lagar, forordningar och internationella handels-
relationer kan paverka Bolaget negativt

Lagar och bestimmelser som giller for branschen och Immunovias in-
ternationella verksamhet, inklusive etiska rikdinjer for forskning och
utveckling, r generellt under utveckling, vilket gor att kostnaderna for att
bedriva verksamhet skulle kunna &ka eller att Bolagets verksamhet annars
skulle kunna péaverkas negativt vid en utveckling mot ett mer rigorost eller
regelintensivt landskap. Det finns en risk for att nya lagar, regler och be-
stimmelser kan innebira ytterligare kostnader f6r Immunovias verksam-
het eller att Bolaget éliggs ett storre ansvar, vilket ocksa kan medféra att
Immunovias styrelse och/eller ledning behover ligga stdrre operationella
resurser pd hantering av regulatoriska frigor.

Immunovias verksamhet dr bland annat underkastad amerikanska, eu-
ropeiska och lokala lagar, regler och bestimmelser som bland annat ror
medicintekniska produkeer. Fér att kunna marknadsféra och silja medi-
cintekniska produkter méste tillstind och/eller godkinnanden erhéllas och
registrering ske hos berérda myndigheter. Det finns en risk att Immunovia
inte kan erhélla sadana tillstind och/eller godkinnanden i den omfattning
som krivs for att bedriva verksamheten eller att Bolaget misslyckas med
att uppritthélla och bibehalla limnade tillstdnd och/eller godkinnanden.
Aven om Immunovia erhiller nddvindiga myndighets- och andra tillstind
finns det en risk att Bolagets produkter inte nar kommersiell framgang.
Forandringar i befintliga regelverk eller klassificeringar och/eller dndrad
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praxis frin myndigheter eller andra organ kan leda till att kommersialise-
ringen av Immunovias produkter forsenas, fordyras eller uteblir helt. Att
efterleva dessa regleringar medfor kostnader for Bolaget och évertridelser
kan leda till sanktioner, tillfillig eller permanent avstingning av laborato-
rier samt straffritesligt och civilritesligt ansvar. Om Bolaget blir foremal
for krav pd grund av att dess verksamhet 6vertrider nya eller befintliga la-
gar, regleringar eller bestimmelser skulle det kunna fa en visentlig negativ
effeke pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

I enlighet med Immunovias affirs- och intiktsmodell férvintar sig Bolaget
att en betydande del av dess verksamhet kommer besta av export till andra
linder, sévil inom EU som till andra utvalda jurisdiktioner, till exempel
USA. Mojligheten att bedriva en lonsam exportverksamhet paverkas bland
annat av import- och exportrestriktioner samt avgifter och andra kostna-
der som ir forenad med sidan verksamhet. Historiskt har det forekommit
att forindrade internationella handelsrelationer mellan olika linder har
lece dill ate avgifter eller andra kostnader f6r import/export héjs. Sadana
fordndringar kan bero pa en mingd olika fakrorer, till exempel forsimrade
handelsrelationer mellan tvé eller fler linder, patryckningar fran fackfor-
bund eller andra intresseorganisationer avseende importnivierna inom
en viss sektor, eller allminna makroekonomiska skil. Om férindrade
internationella handelsrelationer medf6r att Bolagets kostnader for export
okar finns en risk act Bolaget inte kan upprittahélla samma marginaler vid
forsiljning eller tvingas hdja priserna for sina produkter. Prishdjningar kan
dven leda till att efterfragan pa Bolagets produkter minskar. Ovanstéende
risker kan, om de realiseras, f en visentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Bolaget ir i slutfasen av den tekniska utvecklingen och genomfor pro-
duktionsuppskalning av IMMray®-plattformen och det finns en risk
att ovintade problem medfér att produktlansering blir forsenad eller
inte uppfyller gillande krav

Immunovias utvecklings- och produktionsuppskalningsarbete innefattar
bland annat, men inte uteslutande, sikerstillande av leveranssikerhet av
viktiga komponenter, till exempel avseende plastmaterial till antikropp-
sarrayer, firdigstillande av algoritmer f6r analys av enskilda kommersiella
prover, detaljerat faststillande av laboratoriemetod med kvalitetskontrol-
ler, redundans i produktionskapacitet avseende antikroppsarrayer med
relevanta kvalitetskontroller och uppskalning av antikroppsproduktion
med relevanta kvalitetskontroller.

Det finns en risk att hindelser intriffar som medfér atc Bolaget inte i
tid lyckas sikerstilla nédvindig tillging till material och produkter for
exckvering av Bolagets kommersialiseringsstrategi. Sadana hindelser kan
komma att vara hinforliga tll Bolagets leverantdrer och séledes ligga
utanfér Immunovias kontroll och avse till exempel strejk, driftsavbrott,
naturkatastrofer eller oférmaga att leverera nédvindiga komponenter till
Bolaget av annan orsak. Vidare finns en risk att Bolaget inte i tid eller
dverhuvudtaget lyckas firdigstilla kommersiella algoritmer for analys av
enskilda kommersiella prover eller i évrigt inte uppndr de krav som stills
pé laboratoriemetod och/eller produktionskapacitet i enlighet med vid var
tid gillande kvalitetskontroller. Om ovanstaende hindelser intriffar kan
lanseringen av Bolagets erbjudanden komma att forsenas och/eller férdy-
ras och Bolaget kan komma att bli ersdttningsskyldigt for utebliven eller
forsenad leverans i forhillande till kommersiella samarbetspartners eller
kunder, vilket kan f& en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.
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Bolaget ir beroende av att dess lokaler inte drabbas av avbrott eller

skada

Immunovia ir beroende av att kunna utféra tester och bedriva forskning
i sina lokaler och de diri inrymda laboratorierna. Bolaget har per dagen
for Prospektet ett referenslaboratorium i Bolagets lokaler i Lund och har
ddrutéver nyligen etablerat ett referenslaboratorium i Bolagets lokaler i
USA. T takt med att IMMray® PanCan-d kommersialiseras, same i enlig-
het med Immunovias kommersialiseringsstrategi, forvintas antalet tester
som utfors i dessa laboratorier att 8ka betydligt, vilket dven utgdr kirnan
i Immunovias befintliga intiktsmodell. Immunovia ir siledes exponerat
for risken att dess lokaler, av olika anledningar, skadas till den grad att
referenslaboratorierna inte kan anvindas. Det finns en risk att hindelser
intriffar, till exempel brinder eller naturkatastrofer, till foljd av vilka
Immunovias lokaler blir oanvindbara, tillfilligt eller permanent. Sddana
hindelser kan dven medféra att Bolaget tvingas att tillfilligt avbryta sin
verksamhet i dessa lokaler. Om Bolaget inte kan utnyttja sina lokaler
och referenslaboratorier kan Bolaget komma att bli skadestandsskyldigt
gentemot parter vilka Immunovia har dtagit sig att leverera tester till. Om
ovanstiende risk realiseras riskerar det att fi en visentlig negativ inverkan
pd Bolagets renommé, verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Immunovia verkar i en konkurrensutsatt miljé

Marknaden dir Immunovia verkar dr konkurrensutsatt och Bolaget
konkurrerar, per dagen for Prospekeet, med svenska och internationella
bolag som liksom Immunovia ir inriktade pa diagnostik av cancer- och
autoimmuna sjukdomar. Immunovia riskerar ocksd att utsittas fér ny
konkurrens, dven frin féretag som per dagen for Prospektet inte av Bolaget
betraktas som konkurrenter, som inte ir verksamma pé Bolagets marknad
eller som inte r kinda for Bolaget dverhuvudtaget. Med beaktande av
den utvecklingspotential och marknad som bedéms finnas fér Bolagets
erbjudanden finns dven en risk att konkurrenter, sévil kinda som okinda,
utvecklar liknande eller effektivare teknologiska plattformar eller tester for
upptickt av cancer- och cancerrelaterade sjukdomar samt autoimmuna
sjukdomar, vilket skulle kunna leda till att Bolagets erbjudanden blir min-
dre efterfrigade. Dirutéver finns en risk att Bolaget kommer utsittas for
konkurrens frin andra stdrre, mer viletablerade eller finansiellt starkare
aktorer som kan komma att forvirva, investera i eller etablera samarbe-
ten med andra foretag eller konkurrenter som jimfért med Bolaget har
liknande teknologi. Sidana samgdenden och/eller samarbeten kan i sin
tur leda till aggressiv prispress i syfte att ta tidiga marknadsandelar eller
att Bolaget behéver sinka sina marginaler for att kunna erbjuda en kon-
kurrenskraftig produkt. Det finns ocksa en risk for act Inmunovias existe-
rande eller framtida kunder sjilva utvecklar tekniker, tester eller 16sningar
som helt eller delvis tillgodoser samma behov som Bolagets motsvarighet,
vilket kan leda till minskad efterfrigan for Bolagets produkter. Okad kon-
kurrens frin befintliga och/eller framtida konkurrenter eller kunder, savil
kinda som okinda och existerande eller framtida, kan bland annat leda
till minskad férsiljning eller minskade marknadsandelar, 6kade kostnader
samt ligre vinst och marginaler, vilket kan fa en visentlig negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

Bolaget ir beroende av att dess produkter och teknologier ir erforder-
ligt skyddade

Immunovia har per dagen for Prospektet 16 patentfamiljer inom cancerdi-
agnostikomradet, med 63 beviljade patent (inklusive nationella validering-
ar av EP-patent) och 58 patentansékningar under pagiende behandling.
Bolagets patentstrategi ir att dess patent ska omfattas, beroende pa paten-
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tets vike f6r Bolaget och framtida kommersialiseringsplaner f6r desamma,
av patentskydd i utvalda jurisdiktioner, exempelvis i Europa, USA, Japan
och Kina. Dirutéver har Immunovia andra immateriella rittigheter i
form av varumirken och dominnamn. Vidare kan Immunovia fran tid
till annan komma att utveckla nya egna eller gemensamma produkter och
teknologier som patenteras eller erhaller annat immaterialriteslige skydd.

Bolaget ir beroende av att bibehélla existerande patentskydd samt att
erhilla patentskydd for framtida innovationer samt annat skydd som
vid var tid bedéms nédvindigt for verksamheten och teknologin eller
produkten. Den bransch i vilken Immunovia verkar 4r under stindig
teknisk férindring och nya innovationer eller tekniker kan introduceras
till marknaden som liknar Bolagets 16sningar, vilket kan leda till att Bola-
gets immateriella rittigheter kringgds eller ersitts. Bedomningar avseende
patent i Bolagets bransch innefattar komplexa medicinska, juridiska och
tekniska bedémningar och det finns en risk att Bolaget inte kan erhélla
tillrdcklige patent- eller annat immaterialriteslige skydd och att beviljade
patent inte kommer utgdra tillrickligt skydd mot intring och konkurrens.
Dirutdver finns en risk att Bolagets patentansdkningar inte kommer att
godkinnas och registreras i de linder Bolaget anser ir viktiga ur strategi-
eller kommersialiseringssynpunkt. I USA har det efter Mayo Collaborative
Services v. Prometheus Laboratories, Inc.-domen i maj 2012 blivit svarare
att fa patentskydd for patent som avser korrelationen av naturlagar. Det
har forsvarat méjligheten att fi patentskydd i USA for patent som avser
diagnostikmetoder, i vart fall nir det giller breda diagnostikmetodkrav.
Det ir fortfarande mojligt act erhdlla patentskydd i USA fér smalare, fo-
kuserade patentkrav dir de ytterligare sirdragen hos uppfinningen (utdver
den naturliga korrelationen av en biomarkér till ett sjukdomstillstand) kan
argumenteras for att utgdra mer dn bara vilforstidda, konventionella och
rutinmissiga steg. Hirutdver kan tredje parter opponera sig mot att patent
eller andra immateriella rittigheter registreras pd Bolaget. Sidana invind-
ningar fran tredje part kan dven avse ogiltighetsforklaringskrav avseende
redan godkinda och/eller registrerade immateriella rittigheter.

Rittigheter som innchas, eller kan komma att innchas, av Bolagets kon-
kurrenter eller andra tredje parter skulle vidare kunna férhindra Immuno-
via att anvinda en viss teknologi, metod eller substans. Det kan i sin tur
leda till att Bolaget tvingas licensiera rittigheterna till anvindningen av
produkten, teknologin, metoden eller substansen, vilket kan medfora dka-
de kostnader och begrinsningar i anvindandet av densamma. Det finns
dven en risk att Bolaget inte lyckas licensera sidan produkt teknologi,
metod eller substans dverhuvudtaget eller pa for Bolaget kommersiellt
godtagbara villkor. Det finns en risk att tredje parter erhdller immaterial-
riteslige skydd for en produke, teknologi, metod eller substans som Bolaget
bedriver forskning och utveckling inom, vilket kan komma att tvinga
Bolaget att avbryta eller begrinsa egna forsknings- och utvecklingsprojekt
och att nedlagda investeringar inte ger Bolaget négon nytta. Dirtill finns
en risk att tredje parter gor intring i Bolagets immateriella rittigheter
vilket kan innebira att Bolaget ddras stora kostnader for att forsvara dessa.
Rittegings- och skiljeforfaranden, inklusive forlikningar, kan vara tids-
och kostnadskrivande, kriva stora resurser frin styrelse och ledning samt
stora den lopande verksamheten. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas
forsvara sina immateriella rittigheter helt eller delvis.

Om nagon av ovanstdende risker realiseras, i kombination eller enskilt,

kan det fi en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning och resultat.
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Bolaget kan komma att gora intrng i tredje parts immateriella
rittigheter

Immunovias immateriella rittigheter, i synnerhet dess patent, utgdr en
viktig tillgang i verksamheten och Bolagets framgéing ir beroende av att
Bolaget formar uppritthilla det anseende och virde som ir kopplar dill
Bolagets befintliga patent, varumirken och andra immateriella rittigheter,
inklusive framtida sadana rittigheter. Intrdng i, eller otillborligt utnyttjande
av, hela eller delar av andras immateriella rittigheter kan medféra ansprik
frin tredje part rérande till exempel patentintrang, vilket kan komma att
bli mycket tids- och kostnadskrivande, medféra att Immunovia aliggs att
sluta anvinda vissa immateriella rittigheter, kriva ansenliga resurser frin
Bolagets styrelse och ledning samt stéra den l6pande verksamheten. Sa-
dana hindelser kan intriffa i samband med Bolagets egen anvindning av
befintliga eller framtida immateriella rittigheter, eller i samband med ut-
licensiering av egna immateriella rittigheter till andra parter (till exempel
inom ramen f6r befintliga samarbeten och den pagiende utlicensieringen
av antikroppen SOX-11). Det finns en risk att Immunovia inte kommer
att kunna forsvara sig mot péastidda intring tredje parts patent, varumir-
ken eller andra immateriella rittigheter.

Utéver Immunovias befintliga immateriella rittigheter forlitar sig Bolaget
dven delvis pd sa kallade Freedom to Operate-analyser, vilka tas fram av
tredje part pd uppdrag av Immunovia. Analyserna innehdller en bedém-
ning av de risker som ir forknippade med anvindningen av Bolagets
produketer i férhéllande till registrerade och icke-registrerade immateriella
rittigheter som innehas av andra. Det finns en risk att Bolagets sokinsatser
efter befintliga rittigheter, sdvil innan som efter Bolaget inleder eller fort-
skrider med ett forskningsprojeke eller i 6vrigt anvinder produkter eller
teknologier som Bolaget betraktar sig ha rittigheterna till, inte kommer
visa alla relevanta rittigheter som innehas av tredje part och Bolagets
konkurrenter kan dirfor ha erhéllit, eller i framtiden komma att erhalla,
immaterialrittslige skydd avseende en produke, teknik eller metod som
konkurrerar med Bolagets. I den man Bolagets Freedom to Operate-analy-
ser inte hittar relevanta immateriella rittigheter som konkurrerar med Bo-
lagets produkter, tekniker eller metoder kan det leda till att krav stills mot
Bolaget avseende immaterialrittsligt intrédng, vilket kan leda till Bolaget
blir inblandat i tvister och/eller tvingas betala skadestand samt aliggas att
upphéra med anvindningen sidan rittighet. Ovanstdende risker kan, om
de materialiseras, fi en visentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Hantering av personuppgifter

Den 25 maj 2018 trider en ny dataskyddsférordning ("GDPR”) i kraft
inom EU. Férordningen blir direke tillimplig i Sverige och kommer ersit-
ta den svenska personuppgiftslagen (1998:204) ("PUL”). Flera krav som
stills i GDPR bygger pé redan existerande principer och regler som redan
framgér av PUL, men dirutdver kommer det att inforas ytterligare krav pd
bolag som hanterar personuppgifter samt stringare sanktionsregler. Beho-
riga myndigheter kommer till exempel ges ritt att utfirda administrativa
béter uppgiende till det hogre av 20 MEUR eller fyra procent av ett bolags
globala omsittning, om sirskilda regler inte efterlevs.

I sin verksamhet hanterar Bolaget personuppgifter frimst dill foljd av
hantering av personalinformation sisom vid léneutbetalningar. I samband
med den planerade marknadsintroduktionen av IMMray® PanCan-d
planeras patientinformation att vara anonymiserad vid bestillningar av
diagnostiska test och testsvar avses att levereras till bestillaren med en sir-
skild kod, varfor patientinformationen férvintas stanna hos bestillaren av
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testet. Det finns en risk att Bolagets hantering av personuppgifter kommer
oka och/eller vara felaktig eller att de dtgirder som vidtas for efterlevnad
av GDPR inte ir tillrdckliga, vilket skulle kunna medféra tvister, civil-
och/eller straffrittsliga dtgirder, skadat renommé samt begrinsningar
i anvindandet av personuppgifter i Bolagets verksamhet. Om nigon av
dessa risker realiserar kan det fi en visentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Immunovia ir ett utvecklingsbolag med relativt kort verksamhetshis-
torik och begrinsad produktportfslj

Immunovia har utvecklat IMMray® PanCan-d, ett test for tidig detektion
av pankreascancer vilken baseras pa den av Bolaget utvecklade IMM-
ray®-plattformen. Dirutdver har Bolaget i samarbete med akademiska
institutioner autoimmuna tester i preklinisk fas samt cancer- och autoim-
muna tester i forskningsfas. Immunovia har sedan Bolaget bildades 2007
upparbetat och vidareutvecklat betydande kunskap inom omridet for
medicinsk forskning och diagnostisk. Bolaget har kommit frhallandevis
langt i sin utveckling, produktion och utférande av ett diagnostiske test
for att i ett tidigt stadie uppticka pankreascancer. Forutsatt att kliniska
undersokningar med mera faller vil ut avser Immunovia att under fjirde
kvartalet 2018 lansera det diagnostiska testet pd, inledningsvis, den ame-
rikanska och skandinaviska marknaden. Eftersom Bolaget per dagen for
Prospektet inte har lanserat testet pA marknaden och dirfor inte har nigon
aktiv forsiljning dr det svare ate forutse utgangen av en eventuell lansering
och det kan dréja innan Bolaget kan redovisa férsiljningsintikter som ett
resultat av lanseringen. Bolaget ir séiledes, i hdgre utstrickning dn mer
etablerade foretag, beroende av en framgangrik lansering och forsiljning
av produkten. For det fall att lanseringen férsenas, blir dyrare dn forvintat
eller uteblir helt kan det fa en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stillning och resultat.

Eftersom Koncernen inte har ndgra forsiljningsintikter for IMMray® Pan-
Can-d-testet finns en risk att Bolagets kommersialiseringsplaner avseende
IMMray® PanCan-d samt andra framtida tester utvecklade och kommer-
sialiserade av Bolaget inte uppnis eller endast uppnas delvis. Det finns en
risk att intresset for de tester Bolaget avser introducera p& marknaden inte
star i paritet till den faktiska marknadsefterfrigan. Vidare finns en risk
att Bolagets konkurrenter utvecklar nya tester som ir effektivare eller har
storre anvindningsomrade, eller av kunder och andra mélgrupper upp-
fattas ha dessa egenskaper. Samtliga ovan beskrivna risker kan leda till att
Bolaget till exempel inte kan uppricchélla sina férsiljningsmarginaler eller
ddras hogre kostnader for marknadsféring. Det finns en risk att Bolaget
inte kommer kunna kompensera eventuell minskning eller stagnation frin
forsiljning av IMMray® PanCan-d med 6kad forsiljning fran ett annat av
Bolaget utvecklat test. Om dessa risker realiseras kan det fa en visentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Produkter, utvecklingskostnader och kommersialisering

Produktutveckling och forskning, bide existerande och framtida, utgdr
basen for Immunovias verksamhet. Bolaget har for avsikt att utveckla
nya produkter inom sitt verksamhetsomride samt vidareutveckla befint-
liga produkter och tester. Immunovias framtida framging 4r beroende av
Bolagets forméga att utveckla befintliga samt ta fram nya och innovativa
produkter som moter de krav som marknaden, regulatoriska myndig-
heter och férsikringsorganisationer med flera stiller i olika hinseenden.
Investeringar i forskning och utveckling ir, i synnerhet i férhéllande «ill
de behov Bolaget vill tillgodose, komplex och det ir svért att forutse de
tids- och kostnadsmissiga konsckvenserna av enskilda investeringar. Det
finns en risk att de investeringar som Bolaget vid var tid beslutar om
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inte ger Bolaget nidgon motsvarande nytta eller nytta dverhuvudtaget,
till exempel pé grund av att investeringsprojekten blir mer tids- och/eller
kostnadskrivande dn vad som pa forhand antagits eller att det inte finns
kommersiella incitament att fortsitta med investeringen. En del av Bo-
lagets investeringskostnader avser investeringar i samarbeten med andra
kommersiella aktdrer och/eller statliga organ eller universitet. Det finns en
risk att utfallet av sadana samarbeten och de investeringar som ir forknip-
pade med dessa inte méter de férvintningar eller antaganden som Bolaget
pa forhand riknat med.

Bolaget planerar att g in i en kommersialiseringsfas med initialt huvudfokus
pa USA och Skandinavien, f6ljt av vissa andra utvalda linder inom Europa.
Eftersom Bolaget dnnu inte har lanserat sina produkter pi marknaden ir
det svart att forutse hur stor efterfrigan dr. Det finns en risk att forsiljnings-
intikterna blir mindre @n forvintat eller uteblir helt. Som ett led i Bolagets
kommersialiseringsplaner har Immunovia som mél act IMMray® PanCan-d,
inklusive eventuella framtida tester utvecklade pid IMMray-plattformen,
ska ingd i nationella vardrikdinjer for testning av sirskilda hogriskgrupper,
vilket i sin tur kan leda till act Bolagets tester omfattas av forsikringsbolagens
rikdinjer, rekommendationer och ersittningsprogram. For att na detta mal
arbetar Bolaget aktivt med bland annat Key Opinion Leaders ("KOL”) och
andra organisationer i syfte att till exempel pdvisa de bedémda hilsoekono-
miska fordelarna med Bolagets tester samt relevanta data frin genomférda
retrospektiva och prospektiva studier. De medicinska riktlinjerna bedéms ha
en stor paverkan pé likares val av metod vid diagnostisering och kan padriva
marknadsupptaget och méjligheten till kostnadsersittning visentligt. Det
finns en risk att Bolagets tester inte kommer omfattas av sidana rikdinjer,
rekommendationer eller forsikringsprogram, vilket ir en vital del av Bola-
gets kommersialiseringsstrategi.

For det fall att ovan risker realiseras, antingen enskilt eller i kombination,
kan det fi en visentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stillning eller resultat.

Forméga att hantera tillvixt

Immunovia befinner sig i en tillvixtfas som stiller hoga krav pd savil
foretagsledningen som Bolagets operativa och finansiella infrastrukeur.
Bolaget har for avsike att vixa visentligt, vilket stiller ytterligare krav pa
utformning och implementering av planerings- och ledningsprocesser i
verksamheten. Bland annat si kommer Bolaget att utveckla sin forsilj-
nings- och laboratorieverksamhet under kommande ér.

Huvuddelen av Bolagets operativa verksamhet bedrivs per dagen for
Prospektet i Sverige, dir till exempel forskning och utveckling samt re-
ferenslaboratorium finns. I dotterbolaget Immunovia Inc bedrivs frimst
verksamhet relaterat till forsiljning av Bolagets produkter inklusive ett re-
ferenslaboratorium. Givet Bolagets mélsittningar och mot bakgrund av att
den potentiella slutanvindarmarknaden for Bolagets produkter ar global
kan dven verksamhet komma att bedrivas i fler linder 4n Sverige och USA,
inklusive dkad nirvaro och fokus i USA. Som ett led i dessa tillvixtplaner
kan Bolaget siledes komma i kontakt med jurisdiktioner som Bolaget inte
tidigare har varit i kontakt med eller har erfarenhet av. Expansion till nya
marknader 4r alltid férenat med osikerhet och risker som till exempel ut-
okat produktansvar i hiindelse av fel eller brister i Bolagets produkter och/
eller striktare krav frin myndigheter eller andra organ. Dessa risker méste
sirskilt beaktas i Bolagets utformning av planerings- och ledningsprocesser
och det finns en risk att Bolaget inte formar att beakra varje relevant risk
som ir kopplat till expansion pé befintliga och nya marknader och juris-
diktioner. Som ett led i framtida expansion kommer Bolaget dven behéva
rekrytera personal som uppfyller sirskilda kompetenskrav avseende till

Riskfaktorer

exempel forskning, produktutveckling, forsiljning och marknadsféring
och det finns en risk att Bolaget inte lyckas rekrytera ritt kompetens,
vilket kan medfora att Bolagets tillvixttake minskar eller avbryts helt. En
sadan utveckling skulle kunna leda till 6kade kostnader eller kostnader
som Sverhuvudtaget inte ger Bolaget ndgon nytta.

Om ovanstiende processer inte utformas pa ett fullstindigt och adekvat
sitt, inte finns pd plats i god tid innan Bolaget viljer att expandera verksam-
heten eller om styr-, planerings- och ledningsprocesser inte kan anpassas
till marknadsutvecklingen eller hanterar de risker som ir forknippat med
expansion till nya marknader eller jurisdiktioner, kan det f& en visentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Beroende av samarbets- och licensavtal

Immunovia ir delvis beroende av samarbetsavtal i sin verksamhet. Bolaget
bedriver arbete i egen regi samt ingér avtal med samarbetspartners for att
bedriva forskning, retrospektiva och prospektiva studier i olika forsknings-
projeke samt for att kommersialisera sina produkter. Exempel pa samar-
beten dr med sjukhus i Danmark och Knight Cancer Institute avseende
retrospektiva studier, med Mount Sinai avseende prospektiva studier, med
Region Skéne avseende forskning pa diabetesriskgruppen samt med UCL
(University College London) for den sd kallade tidiga symptom-riskgrup-
pen. Bolaget har dven bedrivit ett samarbetsprojeke med Institutionen for
immunteknologi vid Lunds universitet avseende potentiella langsiktiga
forbittringar av teknikplattformens framtida prestanda med fokus pa platt-
formens kinslighet, funktionalitet och stabilitet. Avtalet lpte ut per den 1
mars 2018 och parterna diskuterar per dagen for Prospekeet en eventuell
forlingning av detsamma. Det ir av vikt for den framtida verksamheten
att Bolaget lyckas inga avtal med samarbetspartners ssom likemedelsbolag,
akademiska sammanslutningar, andra kommersiella aktérer, landsting eller
enskilda sjukhus i Sverige eller globalt. Det finns en risk att Bolaget inte kan
ingd nddvindiga samarbeten samt att befintliga samarbeten avslutas i fortid
eller forsenas, vilket kan komma att ske pa grund av uteblivna forvintade
forskningsresultat eller atc Bolaget inte uppfyller sina forpliktelser enligt
gillande samarbetsavtal. I den mén Bolaget inte i framtiden lyckas ingd nya
samarbetsavtal eller om befintliga samarbetsavtal avslutas i fortid och/eller
forsenas eller fordyras kan det fa en visentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stillning eller resultat.

Risker relaterade till potentiella produktansvarskrav

Da Bolaget avser att bérja erbjuda testning av prover for pankreascancer,
antingen sjilv eller genom samarbetspartners, ir Bolaget exponerat for
potentiella ansvarskrav. Dessa risker innefattar bland annart risk for att
produktansvarskrav kan uppkomma i samband med tillverkning, utféran-
de av tester, olimplig hantering samt forsiljning och marknadsforing av
produkter och eventuella produktansvarskrav kan avse betydande belopp
och drabba Bolagets finansiella stillning visentligt negativt. Exempelvis
skulle Bolagets plattform eller tester kunna visa sig vara behiftade med fel
som inte uppdagas forrin langt i efterhand. Vidare finns en risk att utforda
tester, antingen beroende pd inneboende fel i metoden eller pd grund av
den minskliga faktorn, ger testsvar som inte dverensstimmer med pa-
tientens faktiska sjukdomsbild. Det finns risk att tillimpliga forsikringar
inte kommer erbjuda tillricklig tickning vid eventuellt produktansvar.
Processer avseende produktansvar ir ofta tids- och kostnadskrivande, kan
skada Bolagets rykte om marknaden uppfattar dess plattform eller tester
som osikra eller ineffektiva och kan begrinsa eller forhindra den fortsatta
utvecklingen eller kommersialiseringen av Bolagets tester. Om négon av
dessa risker intriffar skulle det kunna péverka Bolagets verksamhet, finan-
siella stillning och resultat visentligt negativt.
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Avbrott i Inmunovias IT-system skulle kunna péverka Bolagets verk-
samhet negativt

Immunovia ir beroende av att dess IT-system fungerar effektivt och utan
avbrott for att driva verksamheten. Ett stdrre haveri eller annat avbrott i
IT-systemen medfr en risk att Bolaget inte fir tillging till data frén klinis-
ka tester vilket skulle kunna paverka férmégan att bedriva verksamheten
och kan ha en visentlig negativ effekt pa Bolagets finansiella stillning eller
resultat.

Allminna konjunkturliget

Forsiljningen av Immunovias produkter kan pédverkas av faktorer ut-
anfér Immunovias kontroll, diribland den rddande konjunkturen samt
utvecklingen av, och efterfrigan och pris pé, de produkter och tinster
som Immunovia tillhandahéller. Inhemska och globala ekonomiska fakto-
rer samt ovriga forhéllanden som kan komma att visentligen paverka de
marknader pé vilka Immunovia konkurrerar — liksom efterfrigan pa Im-
munovias tjdnster och produkter — 4r bland annat perioder med avstannad
ckonomisk tillvixt eller ligkonjunktur. Efterfrigan, kostnad och pris pa
Immunovias produkter kan komma att variera avsevirt i framtiden och en
konjunktur- eller marknadsnedging kan fa en visentlig negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet, finansiella stillning eller resultat, inklusive dess
méjlighet att vid behov anskaffa ytterligare kapital till verksamheten.

Immunovia kan komma att bli part i tvister

Immunovia kan frén tid ll annan bli inblandad i tvister inom ramen for
den l6pande affirsverksamheten och riskerar, likt andra aktérer pd den
marknad Immunovia verkar pa, att bli féremél for ansprik avseende till
exempel avtalsfrigor, produktansvar, pistadda fel i leveransen av varor
och tjinster, miljéfragor samt immateriella rittigheter. Sadana tvister och
ansprik kan vara tidskrivande, stéra den normala verksamheten, rora
stora belopp och medfora betydande kostnader. Vidare kan utgingen
av komplicerade tvister vara svéra att forutse. Om Bolaget blir part i en
tvist kan detta, vid en for Bolaget oférdelaktig utging vars konsekvenser
inte kan kompenseras pa annat sitt, exempelvis genom férsikringar, 3
en visentlig negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
eller resultat.

Beroende av nyckelpersoner

Immunovia ir ett litet och kunskapsintensivt foretag som ir beroende av
ett antal nyckelpersoner med sirskild kompetens och erfarenhet for att nd
planerad framging. Bolagets forméga att dven fortsittningsvis identifiera
och utveckla méjligheter dr beroende av nyckelpersonernas kinnedom om
och fackkunskaper inom det omrade som Immunovia bedriver verksam-
het. Det finns en risk att nyckelpersonerna inte kommer att arbeta kvar
i Immunovia eller att Bolaget i forekommande fall inte kan ersitta dem.

Bolaget har for avsike att under de kommande dren vixa substantiellt
vilket kommer stilla hdga krav pd Bolagets rekryteringsprocesser och orga-
nisation. Givet den verksamhet som Bolaget bedriver kommer rekryterade
medarbetare behdva besitta kompetens och erfarenhet inom cancer- och
autoimmuna sjukdomar och/eller andra omraden som Bolaget vid var tid
bedriver forskning inom. Det finns en risk att kvalificerad personal inte
kommer kunna rekryteras eller att Bolaget endast kan erhélla nédvindig
kompetens till villkor som ligger éver marknadsstandard. Stora organi-
satoriska forindringar medfor dven en risk for att anstillda avslutar eller
visentligen forindrar sina engagemang med Bolaget och Bolaget méste
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saledes bibehalla och stimulera befintlig personal. Om en eller flera nyck-
elpersoner viljer att avsluta eller visentligen forindra sina engagemang hos
Bolaget, om Bolaget i férekommande fall inte kan ersitta befintlig eller
rekrytera ny personal eller om Bolaget inte kan stimulera savil befintlig
som ny personal, kan det f& en visentlig negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Risk for otillrickligt forsikringsskydd

Immunovia har tecknat en foretagsforsikring som ticker kirnverksam-
heten mot forluster och/eller potentiellt ansvar i forhillande till krav frén
tredje man. De risker som omfattas 4r bland annat skada pa maskiner och
inventarier, brand- och vattenskada, verksamhetsforsikring, produktans-
var och professionsansvarsférsikring. Dirutéver har Immunovia tecknat
en ansvarsforsikring for styrelse och verkstillande direktor.

Vissa typer av forluster ticks generellt sett inte av forsikringar eftersom
sadana forluster inte anses vara mojliga att forsikra. Detta kan till exem-
pel omfatta skada som orsakats med anledning av krig eller terrorism,
tjansteansvar eller personligt ansvar dir det har forekommit oaktsamhet,
uppsdt eller kriminella handlingar. Vidare kan det finnas férluster som
uttryckligen undantagits eller av annan anledning inte omfattas av Bo-
lagets befintliga forsikringar. De flesta av Immunovias forsikringar ir
begrinsade (forsikrade belopp) till vissa hogsta belopp per skada eller serie
av skador eller sdvitt avser totalbelopp under en viss forsikringsperiod.
Ersittning dr dessutom generellt beroende av att den forsikrade har betalat
forsikringspremier eller sjilvrisk och att det maximala beloppet under for-
sikringen inte redan har utbetalats. Bolaget 4r en kommersiell aktor och
kan komma att drabbas av allehanda skador eller avbrott i verksamheten
och om en forlust inte ticks av forsikring, om en eller flera skador eller
forluster dverstiger gillande beloppsbegrinsningar eller foranleder foljd-
forluster kan det ha en visentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Risker relaterade till skatt

Immunovia driver, och har genom éren drivit, sin verksamhet i enlighet
med Bolagets tolkning av vid var till gillande skattelagstiftning och
-praxis. Det finns en risk for att Bolagets tolkning av skattelagstiftning och
-praxis (inklusive regler och krav relaterade till mervirdesskatt) ir felaktig,
eller att sidana regler eller praxis dndras, vilket dven kan komma att ske
med retroaktiv verkan. Till exempel aterinférdes i januari 2018 en skatt
pd medicinsk utrustning i USA, enligt vilken en skatt om 2,3 procent av
forsiljningspriset utgar pa i vart fall de produkter Immunovia exporterar
till sitt amerikanska dotterbolag. Om Bolaget inte foljer de regler och krav
som stills i skattehinseende i Sverige och USA, inklusive andra marknader
till vilka Immunovia kan expandera verksamheten i framtiden, riskerar
Bolaget att bli aterbetalningsskyldig for felakeigt inbetald skatt.

Under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen
har Bolaget redovisat forluster som totalt uppgitt till totalt -67 339 102
SEK. De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella
skattepliktiga vinster som Bolaget gér och pa sd vis minska den bolagsskatt
som skulle uppsté for eventuella framtida vinster. Skattemissiga underskott
samt tillimpningen av dirtill hérande regler ir féremél for omfattande
begrinsningsregler. Immunovias méjlighet att i framtiden, helt eller delvis,
utnyttja de ackumulerade underskotten kan ocksd komma att paverkas av
fordndringar i tillimplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte
kan anvindas for att reducera skatt pd framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnader kommer bli hogre.

Riskfaktorer



Bolaget har under 2016 och 2017 belastats med dotterbolaget Immunovia
Incs etableringskostnader genom att dotterbolaget 16pande har fakturerat
Bolaget for sina egna kostnader, uppgiende till cirka 1,2 MSEK for 2016
och cirka 7,0 MSEK f6r 2017, vilket har minskat Bolagets beskattningsba-
ra resultat med motsvarande belopp. Bolaget avser att dterligga kostnader
for 2017, uppgiende till cirka 7,0 MSEK, i inkomstdeklarationen for
2017 och frén och med rikenskapsiret 2018 kommer Immunovia Inc.
béra sina egna kostnader. Det finns en risk att Skatteverket inte godkin-
ner forfarandet och anser att Bolagets resultat bor 6ka med motsvarande
belopp. Eftersom Bolaget har underskott sedan foregiende rikenskapsar
kommer en eventuell justering inte att paverka Bolagets effektiva skatt,
dock minskar det Bolagets underskott, vilket kan komma att medfora att
Bolaget pafors skattetilligg.

Om det visar sig att Immunovia inte har bedrivit sin verksamhet i enlig-
het med gillande skatteregler kan det fa en visentlig negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Valutarisk

Bolaget avser att under fjirde kvartalet 2018 introducera IMMray® Pan-
Can-d pa den amerikanska och skandinaviska marknaden, vid vilken
tidpunkt Koncernen kommer vara exponerat f6r fluktuationer i USD pa
grund av ett nettoutflode av USD. Bolagets har per dagen for Prospektet
inte antagit nigon policy som foreskriver sikring av exponeringen. I takt
med att Bolaget expanderar kan éven valutakursexponering komma att
oka i omfattning och uppsté i férhéllande till dven andra valutor, sannolikt
EUR och USD. Eftersom vixelkursen for utlindska valutor fluktuerar i
forhallande till den svenska kronan finns det en risk att framtida valu-
takursférindringar kan fi en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stillning och resultat.

Rinterisk

Rinterisk ér risken att virdet pa finansiella instrument varierar pa grund
av férandringar i marknadsrintor. Koncernen har per dagen for Prospektet
endast rintebirande finansiella tillgingar i form av banktillgodohavanden.
Beriiknat utifrén finansiella rintebirande tillgingar och skulder som l6per
med en 4rlig rinta per den 31 december 2017 skulle en procentenhetsfor-
indring av marknadsrintan paverka Koncernens resultat med 2,0 MSEK.
Motsvarande siffra for moderbolaget uppgér till 1,9 MSEK.

Forindringar i marknadsrintor paverkas av ett antal faktorer som ligger
utanfér Bolagets kontroll och en héjning av rintor som paverkar Bolaget
kan fi en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stillning
och resultat.

Kreditrisk

Kreditrisk 4r risken att en part i en transaktion med ett finansiellt instru-
ment inte kan fullgéra sitt dtagande. Per den 31 december 2017 uppgick
Koncernens maximala exponering for kreditrisker avseende finansiella
tillgingar, i form av banktillgodohavanden, till 195 MSEK. Motsvarande
siffra for moderbolaget uppgar till 192 MSEK. Att en part i en transaktion
inte kan fullgdra sitt dtagande kan fi en visentlig negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat.

Riskfaktorer

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER
Likviditet for aktierna och marknaden for Immunovias aktier i allminhet

Aktierna i Immunovia har sedan slutet av 2015 handlats pa den oreglerade
handelsplattformen Nasdaq First North och Bolaget har beslutat att ansé-
ka om upptagande till handel av aktierna pa Nasdaq Stockholm. Det pris
som aktierna handlas till och det pris till vilket investerare kan genomfora
sin investering pd Nasdaq Stockholm kommer att péverkas av ett stort
antal faktorer, varav nigra ir specifika f6r Immunovia och dess verksamhet
medan andra ir generella f6r noterade bolag. Upptagande till handel pd
Nasdaq Stockholm bér inte tolkas som att det kommer att finnas en likvid
marknad for aktierna. Bolaget ér i en kommersialiseringsfas och en kort-
siktig investering i aktierna kan dirfor vara olimplig. Det finns vidare risk
for att priset for aktierna blir mycket volatilt i samband med upptagandet
till handel pa Nasdaq Stockholm och om en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller inte forblir hillbar, kan detta komma att medfora svirig-
heter for aktiedgare att avyttra aktierna. Om ndgon av dessa risker skulle
realiseras skulle det kunna f& en visentlig negativ effeke pd aktiens pris.

Immunovia kan behéva ta in ytterligare kapital vilket kan innebira att
investerarnas innehav spids ut och paverka priset pa aktierna

Immunovia kan komma att behéva yteerligare kapital for att finansiera
den lopande verksamheten eller for att gora ytterligare investeringar.
Sédan finansiering kan komma att sokas genom nyemissioner av aktier,
teckningsoptioner, andra aktierelaterade virdepapper eller konvertibla
skuldforbindelser, vilket kan komma att medféra en utspidning for be-
fintliga aktiedgares andel i Bolaget. Det finns dven risk att Bolaget inte
kommer att kunna erhalla ytterligare finansiering till rimliga villkor. Om
Immunovia ¢j skulle erhélla finansiering till rimliga villkor eller om ut-
spidning sker skulle det kunna ha en visentlig negativ effekt pa den vid
var tid gillande marknadskursen for aktierna.

Utdelning pa aktierna kan komma att utebli

Immunovia har per dagen for Prospektet aldrig beslutat om utdelning.
Enligt svensk lag 4r det bolagsstimman som beslutar om utdelning. Tid-
punkten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar foreslds av
styrelsen. I dverviganden om framtida utdelningar kommer styrelsen att
viga in faktorer sisom de krav som verksamhetens art, omfattning samt
risker stiller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och stillning i évrigt. Immunovia kan komma att
inte ha tillrickligt med utdelningsbara medel och Bolagets aktieigare
kanske inte kommer att besluta om utdelning i framtiden.

Framtida férsiljning av storre aktieposter samt nyemissioner kan pa-
verka aktiekursen negativt

Betydande forsiljningar av aktier som genomfors av storre aktieidgare,
styrelseledaméter eller personer med ledande stillning i Bolaget, eller
en uppfattning hos marknaden att sidan kan komma att ske, liksom
en allmin marknadsforvintan om att ytterligare emissioner kommer att
genomféras, kan paverka kursen pd Bolagets aktier negativt. Dessutom
skulle ytterligare eventuella nyemissioner av aktier leda till en utspidning
av dgandet for aktiedgare som av ndgon anledning inte kan delta i en sddan
emission eller viljer att inte utdva sin rite att teckna aktier. Detsamma
giller om emissioner riktas till andra én till aktiedgare.
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BAKGRUND OCH MOTIV

Immunovia ir ett molekylirdiagnostikforetag i pre-kommersiell fas, fokuserat pa klinisk immunproteomik, som inrikear sig pd att fundamentalt
forindra dagens metoder for diagnostisering av svira cancerindikationer och autoimmuna sjukdomar. Immunovias antikroppsbaserade plattform
IMMray® ir ett resultat av 15 ars forskning pa CREATE Health Translational Cancer Center vid Lunds universitet och anvinds for avkodning av ett
immunsvar, vilket dr det forsta tecknet pd att kroppen reagerar pé sjukdom.

IMMray® ir en teknologiplattform for utveckling av diagnostiska tester och Bolagets primira test, IMMray® PanCan—d, har potential att bli virldens
forsta test for tidig diagnostisering av pankreascancer. IMMray® PanCan—d har bevisats kunna uppticka patienter med pankreascancer i de tidiga sym-
tomldsa faserna med mycket hdg specificitet och kinslighet. Genom tidig detektion (stadie I och II) méjliggors en effektivare behandling av cancern
med dagens behandlingsmetoder, frimst baserade pé kirurgi, vilket i internationella studier har visat sig kunna 6ka en patients femdriga éverlevnadsgrad
fran dagens cirka fem dill tta procent till upp mot cirka 50 procent.'

IMMray® PanCan—d ir i ett kommersialiseringsskede och avses att introduceras pa den amerikanska och skandinaviska marknaden under fjirde
kvartalet 2018. Baserat pd IMMray” utvecklar Bolaget dven sin pipeline bestdende av tester f6r bland annat autoimmuna sjukdomar sisom lupus (SLE)
och bedriver forskningsstudier i samarbete med akademiska institutioner pa andra cancerformer och autoimmuna sjukdomar.

Bolagets styrelse beslutade den 9 mars 2018 att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Mot bakgrund av noteringen
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North i oktober 2015, samt det kapital Bolaget tog in i samband ddrmed samt genomférande av en foretridesmission
och riktad emission under 2016, vilka tillsammans uppgick till totalt cirka 277 MSEK, anser styrelsen att tiden dr mogen for en ansdkan om notering
av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Bolagets styrelse anser att en notering av Bolagets aktier pa4 Nasdaq Stockholm ir ett positivt och viktigt steg
i Immunovias utveckling, som ytterligare kommer att 6ka kinnedomen om Immunovia samt stirka dess varumirke. Vidare frvintas ett upptagande
till handel p& Nasdaq Stockholm att tillgodose intresse fran institutionella investerare samt dirutdver ge Bolaget ytterligare tillgéng till de svenska och
internationella kapitalmarknaderna. Immunovias styrelse har av dessa skil gjort beddmningen att en notering p& Nasdaq Stockholm kommer att stddja
Bolagets nista steg i utvecklingen mot dess langsiktiga mal. Dirutdver forvintas en notering pd Nasdaq Stockholm underlitta Bolagets tillvixtstrategi
av organisk karakeir men dven vid eventuella frvirv. Prospektet innefattar inget erbjudande om att teckna nya aktier eller frvirva befintliga aktier i
Immunovia och befintliga aktiefigare i Immunovia kommer inte behéva vidta ndgra dtgirder med anledning av bytet av handelsplats.

For ytterligare information hinvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har uppriittats av styrelsen i Immunovia med anledning av ansikan om upptagande
till handel pi Nasdaq Stockholm. Styrelsen for Immunovia ér ansvarig for innehillet i Prospektet. Hirmed forsikras att styrelsen har vidtagit alla rimliga
[orsiktighetsirgirder for att sikerstilla att uppgifterna i Prospektet, sivitt styrelsen kinner till, dverensstimmer med faktiska forhillanden och att ingenting dr
utelimnat som skulle kunna paverka dess innebord.

Lund den 26 mars 2018
Styrelsen
Immunovia AB (publ)

1) Vetenskaplig artikel, Matsumoto S. et al, Pancreatic Cancer Registry in Japan - 20 Years of Experience. Pancreas, 28, 219-230 (2004).
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvéixt och marknadsstorlek samt Immunovias marknadsposition i forhillande till konkurrenterna som anges i Prospektet iir
Immunovias samlade bedomning, baserad pa sivil interna som externa killor. De killor som Immunovia baserat sin bedomning pa anges lopande i informa-
tionen. Dérutover har Immunovia gjort ett flertal uttalanden i Prospekter avseende sin bransch och sin konkurrensposition inom branschen. Dessa uttalanden
dr baserade pd Bolagets erfarenhet och egen undersikning avseende marknadsforbillandena. Immunovia kan inte garantera att néigot av dessa antaganden dr
riktiga eller att de pa ett korrekt siitt reflekterar dess marknadsposition inom branschen och ingen av Bolagets interna undersikningar eller information har
blivit verifierade av oberoende killor, som kan ha uppskatiningar eller dsikter avseende branschrelaterad information som skiljer sig frin Immunovias. Mark-
nads- och verksambetsinformation kan innehilla uppskatiningar vad avser framtida marknadsutveckling och annan framdtriktad information. Framdtriktad
information innebir ingen garanti avseende framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan avvika visentligt frin de uttalanden som gors i den
[framitriktade informationen.

Information som kommer frin tredje man har dtergivits korrekt och sivitt Bolaget kan kinna till och forvissa sig om, genom jimforelse med annan informa-
tion som offentliggjorts av berird tredje man, har inga uppgifter utelimnats pa ett siitt som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller missvisande.
Avsnitten "Marknadsoversikt” och “Verksambetsbeskrivning” innehdller en del tekniska termer och begrepp. Lisaren av Prospektet rekommenderas att ta del av

definitioner och forklaringar som framgir i avsnitter "Ordlista’.

VARLDSMARKNADEN

Den globala marknaden f6r cancerdiagnostik virderades enligt Transpa-
rency Market Research (TRM) till cirka 101 miljarder USD 4r 2013, och
forvintas vixa med en genomsnittlig rlig tillvixt p& 7,6 procent till 169
miljarder USD ar 2020. Antalet patienter som arligen insjuknar i cancer
ir enligt International Agency for Research on Cancer (IARC) cirka 14,1
miljoner och beriknas vixa till 17,1 miljoner globalt 2020. Den ¢kande
incidensen fér cancer samt andra sjukdomar forvintas enligt TRM att
driva efterfragan pd mer specifika och effektiva diagnostiseringsmetoder
sasom molekylirdiagnostik." Den globala marknaden for molekylirdiag-
nostik uppskattades vara vird 6,54 miljarder USD 2016, och forvintas

Forekomst och dédsantal

vixa med en genomsnittlig arlig tillvixt pd 9,1 procent till ndrmare 10,1
miljarder USD 2018.?

PANKREASCANCER - EN AV DE DODLIGASTE CANCERFOR-
MERNA | VARLDEN

Varje ar insjuknar cirka 338 000 patienter i pankreascancer globalt.” Can-
cerformen kidnnetecknas av vaga och ospecifika symtom vilket bidrar till att
majoriteten av patienterna diagnostiseras nir tumdoren ér lokalt avancerad
eller metastaserad. Sjukdomen medfér dirfor en svag dverlevnadsprognos
och endast cirka fem procent lever mer 4n fem ér efter diagnos.’ Detta gor
pankreascancer till en av de dédligaste cancerformerna i virlden.

Jamfort med andra typer av cancer dr pankreascancer relative ovanlig. Pankreascancer dr dock avseende mortalitet, det vill siga antalet personer som

i absoluta tal som dor av pankreascancer, den tredje dédligaste och fore andra cancerformer sdsom bréstcancer. I USA uppskattas antalet nya fall av
pankreascancer 2017 uppga till cirka 53 500 samtidigt som antalet avlidna i pankreascancer uppskattas till cirka 43 000.

Vanligt forekommande cancerformer Antal nya fall 2017 (estimat) Antal avlidna (estimat)
1 Lung- och bronkitcancer 222 500 155 870
2 Kolorektalcancer 135 430 50 260
3 Pankreascancer* 53 670 43 090
4 Brostcancer (kvinnor) 252710 40 610
5 Prostatacancer 161 360 26730
6 Leukemi 62 130 24 500
7 Non-Hodgkins lymfom 72 240 20 140
8 Urinvigscancer 79 030 16 870
9 Njur- och njurbickencancer 63990 14 400
10 Livmodercancer 61 380 10 920

* Pankreascancer representerar 3,2 procent av alla nya cancerfall i USA, men ir tredje vanligast avseende dodlighet. Killa: USA Cancer Stat Facts, NIH SEER 2017.

1) Transparency Market Research, ‘Cancer Diagnostics Market (Tumor Biomarker Tests, Ima-
ging, Endoscopy and Biopsy) - Global Industry Analysis, Size, Share, Growth, Trends and
Forecast, 2014 — 2020’, Transparency Market Research, 2014.

2) Marketandmarkets.com "Molecular Diagnostics Market by Application (Infectious Disease
(HIV, HBV, TB), Oncology, Genetics, Microbiology), Technology (PCR, Hybridization,
DNA Sequencing), End User (Hospitals, Laboratory), Product & Service (Reagent,
Software) - Forecast to 2021”. marketsandmarkets.com/Market-Reports/molecular-diag-
nostic-market-833.html (20 mars 2018).
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3) Cancer Research UK, ’Pancreatic cancer incidence statistics’. cancerresearchuk.org/
health-professional/cancer-statistics/statistics-by-cancer-type/pancreatic-cancer/incidence
(20 mars 2018).

4) Artikel, Mikael Oman et al., "Nationellt virdprogram for Pankreascancer och periampullir
cancer’, Regionala cancercentrum i samverkan, 2012, s. 4.

5) Chu D, Kohlmann W, Adler DG. ‘Identification and screening of individuals at increased
risk for pancreatic cancer with emphasis on known environmental and genetic factors and
hereditary syndromes’, JOP 2010;11:203-12.



Till skillnad fran de flesta andra cancerformer, for vilka antalet dédsfall
har minskat under de senaste decennierna, har antalet pankreascancerre-
laterade dédsfall 6kat.® Enligt Pancreatic Cancer Action Network - USA:s
stdrsta patientorganisation for pankreascancer - forvintas antalet dodsfall
orsakade av pankreascancer dka med 55 procent fram till 2030.7 I USA
dér, per dagen for Prospektet, fler patienter i pankreascancer 4n i en av
de mest férekommande cancerformerna; brostcancer. Detta trots att pan-
kreascancer utgor endast tre procent av alla cancerfall i USA.® Det hoga
dédstalet for pankreascancer beror i synnerhet pa att det inte finns nigon
tillfredstillande teknologi for tidig upptickt av cancern. Vid tiden for

Trender avseende mortalitet* i cancersjukdomar bland miin, USA, 1930-2014

Ratio per 100 000

100 -
Lungcancer 130
125 “\/\‘JJ\/VV
80 1 120
Pankreascancer
115
60 11.0'%‘v—v:v—v—°v—v—v;v—v—°v—v—\\x
\g{\ \qc» q/@ "/@ \9\ ’\9\
1009 Lever- och intrahepatisk
Magcancer kanalcancer
40 9.0
Tarm- och rektalcancer
Prostata-
cancer 8.0
20 4 7.0
Pankreascancer
6.0
Leukemi Levercancert
Pr——FFF""— 50 AR
\\J L S
O S R R SN SHCIRCI
EES I R SRS A S

*Justerad avseende alder till den amerikanska genomsnittliga populationen ar 2000. t inkluderar intrahepatisk
gallging, gallblisa och 6vriga gallor. OBS: P4 grund av férindringar i International Classification of Deseases
har information i tiljaren avseende kolorekral-, lever- och lungcancer forindrats 6ver tid. Killa: National
Center for Health Statistics, Centers for Disease Control and Prevention, 2016.

DAGENS DIAGNOSTISKA METODER
Oversikt

Eftersom pankreascancer medfdr vaga och ospecifika symtom uppstar
sillan misstanke om cancern i férsta hand. Till de tre vanligaste symtomen
riknas viktnedging, smirta och gulsot.'" Den primira undersdkningen
gdrs dirfor i regel av allminlikare som vid misstanke om pankreascancer
remitterar vidare till specialistvird inom gastrologi och slutligen till en
pankreatolog. Vid misstanke om pankreascancer anvinds idag i huvudsak
fyra olika metoder for diagnostisering:

» Ultraljud
» Skiktréntgen (CT)

» Magnetkamera (MR)
» Endoskopi

6) Vetenskaplig artikel, Malvezzi et al. ’Cancer mortality in Europe, 2005-2009, and an over-
view of trends since 1980’, Ann Oncol, 24 (10): 2657-2671, 2013.

7) Pancreatic Cancer Action Network, Pancreatic Cancer Facts 2014, pancan.org/wp-content/
uploads/2014/07/2014-Pancreatic-Cancer-Facts-7-31-14.pdf (20 mars 2018).

8) SEER — National cancer Institute, ’Cancer Statistics Factsheets: Pancreas Cancer’. seer.
cancer.gov/statfacts/html/pancreas.html (20 mars 2018).

9) Vetenskaplig artikel, Jemal A, Siegel R, Ward E, Hao Y, Xu J, Thun MJ. ‘Cancer statistics,
2009’. CA Cancer J Clin 2009;59:225-49.
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uppticke r i dagsliget 80-85 procent av patienterna inte behandlingsbara
med kirurgi och behandlas istillet med kemoterapi och/eller bara med
palliativ vard, vilket leder till en mediandverlevnad pa tre till sex ménader.’
Med en tidig detektion kan den femariga dverlevnadsgraden oka frén cirka
5 till 8 procent till upp mot 50 procent."

Langsiktiga trender for mortaliteten i olika cancerformer visar tydligt att
de flesta har en fallande trend 6ver de senaste decennierna, férutom for
ett fital cancerformer sisom pankreascancer dir ingen forbittring skett
sedan 1930-talet.

Trender avseende mortalitet* i cancersjukdomar bland kvinnor, USA, 1930-2014
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*Justerad avseende dlder till den amerikanska genomsnittliga populationen ar 2000. Livmoder inkluderar bada
livmoderkorpus och —halsen. 1 inkluderar intraheptisk gallging, gallblasa och évriga gallor. OBS: Pa grund av
forindringar i International Classification of Deseases har information i tiljaren avseende kolorekral-, lever-,
lung- och livmodercancer forindrats éver tid. Killa: National Center for Health Statistics, Centers for Disease
Control and Prevention, 2016.

Per dagen fér Prospektet dr det ultraljud tillsammans med skiktréntgen
som generar mest information f6r diagnos och stadieindelning. Den kli-
niska nyttan av ultraljud fér detektion av pankreascancer begrinsas dock
av diverse tekniska faktorer som skymmande tarmgaser samt den hdga
graden av operatdrsberoende. Eftersom cancern anses vara svarupptickt
och undersokningen gérs okulirt, kan en korrekt detektion ofta vara
svar att gora. I de fall pankreascancer inte kan uteslutas ska vid fortsatt
misstanke dven skiktrontgen utféras. Skiktrontgen 4r den metod som
tillhandahaller den mest 6vergripande informationen for diagnos och pre-
liminir stadieindelning. Om cancern inte kan uteslutas genom de tidigare
nimnda metoderna anvinds magnetkameraundersokning. Genom mag-
netkameraundersdkning har tumérer trots en initialt negativ skiktrontgen
i vissa fall anda kunnat pévisas. Diremot riskeras pankreascancer vid en
magnetkameraundersokning att férvixlas med inflammatoriska tillstand
vilket foljaktligen hojer risken for att en patient feldiagnosticeras och
ddrmed i vissa fall felbehandlas.'?

10) Vetenskaplig artikel, Matsumoto S. et al, Pancreatic Cancer Registry in Japan - 20 Years of
Experience. Pancreas, 28, 219-230 (2004).

11) Cancer Research UK, "Pancreatic cancer symptoms’. cancerresearchuk.org/about-cancer/
type/pancreatic-cancer/about/pancreatic-cancer-symptoms (20 mars 2018).

12) Artikel, Mikael Oman et al. "Nationellt virdprogram for pankreascancer och periampullir
cancer’, Regionala cancercentrum i samverkan, 2012, s. 18.
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Dagens diagnostik olimplig fér tidig detektion

Per dagen for Prospektet anses tillgingliga metoder vara undermaliga for
tidig detektion och samhillskostnaderna for héga for att motivera allmin
screening av befolkningen.'? Aven ett stort antal si kallade biomarkorer
for tidig diagnostisering av pankreascancer har undersékts och utvirderats.
Per dagen for Prospektet har ingen markér har dock uppvisat en tillrick-
ligt hég grad av kinslighet och specificitet for att tjina som ett tillforlidigt
screeningverktyg. Den per dagen for Prospektet bist limpade markéren,
(CA19-9), ir varken heltickande (5 procent av patienterna saknar helt
CA19-9) eller dllrackligt specifik, vilket minskar den kliniska anvindbar-

heten som diagnostisk markor.'
Immunovias 16sning

Immunovia utvecklar ett standardiserat test for tidig diagnostisering av
pankreascancer. Dagens molekylirdiagnostiska tester baseras i regel pd
genetisk information, vilka framférallt kan ge en indikation pa risken for
framtida cancer, eventuell dterfallsrisk samt vilka likemedel som har bist
effekt. Savitt Immunovia kinner till 4r Bolaget det forsta bolag i virlden
som utvecklat en cancerdiagnostisk plattform baserad pa en uppsittning

specifikt utvalda antikroppar for analys av proteiner i blodet. Genom en
avancerad analys erhaller Immunovia information om vad som sker i im-
munsystemet, vilket 4r det forsta i kroppen som reagerar pi en eventuell
sjukdom. Hirigenom kan man, till skillnad fran andra befintliga tester,
med stor sikerhet pdvisa patienternas faktiska tillstand vid testeillfillet
trots avsaknad av symptom.

Immunovias metod kommer att vara kliniskt enkel att anvinda och pa-
tienterna limnar enbart ett blodprov som senare skickas for analys till ett
referenslaboratorium hos Immunovia eller via samarbetspartners. Plattfor-
men, som baseras pd komplexa biomarkdrsignaturer istillet for enskilda
markérer, okar upptickestillforlitigheten och ger ett enkelt ja- eller nej-
svar.”” Detta mojliggor en regelbunden testning av hégriskgrupper redan
innan symptom uppkommit eller vid vaga symptom som skulle kunna
indikera pankreascancer. Eftersom merparten av pankreascancerrelaterade
dédsfall orsakas av att cancern uppticks i ett £6r sent skede kan Immuno-
vias 18sning, som méjliggor en tidig och enkel detektion, reducera antalet
dodsfall och 6ka en patients femariga dverlevnadsgrad frin cirka fem
procent till upp 50 procent vid uppticke av cancern i det tidigaste stadiet
(stadie I). Data frin en 20-arig uppfoljning av pankreascancer-patienter i
Japan visas i figuren nedan.'®

Femérsoverlevnad beroende pé nir Pankreascancern uppticks; data frin utforda operationer i Japan i olika stadier av pankreascancer.
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IMMUNOVIAS ADRESSERBARA MARKNAD
Tre hogriskgrupper inom pankreascancer

Allmin testning av hela befolkningen i syfte att uppticka pankreascancer
ir inte samhillsekonomiskt forsvarbart. Immunovias primédra marknad for
huvudomridet pankreascancer, utgérs dirfor av tre grupper dir alla har en
okad risk att utveckla pankreascancer och dirmed har ett tydligt behov av
att rutinmissigt undersokas. Dessa tre grupper 4r:

13) Artikel, Mikael Oman et al. "Nationellt virdprogram for pankreascancer och periampullir
cancer’, Regionala cancercentrum i samverkan, 2012, s. 4.

14) Vetenskaplig artikel, Wingren C et al., "Identification of Serum Biomarker Signatures
Associated with pancreatic cancer, Cancer Res, 2012.

15) Testet dr forknippat med en viss felmarginal som blir kind forst nir de prospektiva studi-
erna har avslutats.

16) Vetenskaplig artikel, Matsumoto S. et al, Pancreatic Cancer Registry in Japan - 20 Years of
Experience. Pancreas, 28, 219-230 (2004).
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» Hogriskgrupp 1 - Patienter med tidigare pankreascancer inom familjen
(hereditir pankreascancer), eller patienter med kronisk pankreatit, samt
patienter med Peutz-Jaeger-syndrom
Forsta gradens sliktingar loper upp till 32 ginger stérre risk att drabbas
av pankreascancer och cirka tio procent av alla cancerfall har en familjir
ansamling.'” Vad giller de 6vriga &kommorna foregar dessa i vissa fall
pankreascancer och innebir i forekommande fall en dkad risk for att ut-
veckla pankreascancer med upp till 132 ganger.'®"” Immunovia bedomer
att dessa hogriskgrupper 4r i behov av livsling screening tva ginger per
ar frin och med 40 ars alder.

17) American Society of Clinical Oncology, Pancreatic Cancer: Risk Factors’, cancer.net/
cancer-types/pancreatic-cancer/risk-factors (20 mars 2018).

18) Vetenskaplig artikel, Mouad E, Guido E, "Risk factors for pancreatic cancer: underlying
mechanisms and potential targets’, Front Physiol. 2014; 5: 490.

19) Vetenskaplig artikel, Theodore B, Anna Mae Diehl, ’Advanced Therapy in Gastroenterology
and Liver Disease’, PMPH-USA, 2005, s. 825.
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Hogriskgrupp 1 uppskattas av Bolaget besta av cirka 200 000 patien-
ter inom Europa och USA. Dessa patienter behover testas livslingt tva
ganger per ér vilket ger ett totalt behov av cirka 400 000 tester per ar
vid full penetration. Vid en prisnivi om 5 000 SEK per test (en prisnivé
som understdds av bland annat hilsoekonomiska studier dir en prisniva
pa upp till mer d4n 9 000 SEK per test kan anses motiverat ur hilsoeko-
nomisk synpunkt®) motsvarar detta en marknad om cirka tvé miljarder
SEK per ar.

Hégriskgrupp 2 - Patienter som diagnostiserats med diabetes typ 2
fran och med 50 &rs dlder

Diabetes typ 2 ir kopplat till en betydligt 6kad risk f6r pankreascancer
och har pavisats hos cirka 50 procent av de patienter som nyligen har
diagnostiserats med pankreascancer.?’ Det ir ovanligt att pankreascancer
drabbar patienter som ir yngre dn 50 ar vilket innebir att patienter dver
50 ar som nyligen fate sin frsta diagnos av typ 2 diabetes l6per en 6kad
risk for pankreascancer.”” Det har dirfor rekommenderats att gruppen
patienter som ér 50 ar eller dldre och nyligen fite sin forsta diagnos av
diabetes typ 2 bér testas regelbundet f6r pankreascancer.” Har pankre-
ascancer inte kunnat pdvisas efter tva till tre ar efter stilld diagnos av
diabetes typ 2, kan pankreascancer i regel uteslutas.

Hogriskgrupp 2 estimeras av Bolaget bestd av mer dn tre miljoner nya
patienter drligen inom Europa och USA och av statistik framgdr att
enbart i USA uppgar antalet nya diabetespatienter ver 45 ar till cirka
1,2 miljoner arligen.* Dessa patienter behdver évervakas med test tvd
ganger per dr under minst tvd drs tid och helst tre ar for att hantera
den okade cancerrisken. En forsiktigare bedomning med ett test per ar
i tvé ar ger dirmed ett totalt behov av sex miljoner tester per ar vid full
penetration. Vid en prisnivi om 5 000 SEK per test motsvarar detta
konservativt en marknad om cirka 30 miljarder SEK per ér.

Hégriskgrupp 3 — Patienter med tidiga symptom

En tredje situation dir det foreligger ett stort behov av Immunovias test
ir for patienter som har tidiga vaga symptom sasom till exempel ryggs-
mirtor, magsmirtor, matsmiltningsproblem, smirta vid matfortiring,
utmattning, oforklarlig viktminskning eller begynnande gulsot. Tiden
det tar for de av dessa patienter som faktiskt har pankreascancer frin
forsta besok i primirvérden tills korrekt diagnos av specialvirden kan
vara sex till nio minader eftersom de flesta blir sinda till specialistun-
dersokning for en rad andra tinkbara orsaker innan man misstinker
pankreascancer. Ofta kan dessa sex till nio manaders férsening innebira
att patienten gar frén behandlingsbar till icke behandlingsbar. Ett blod-
baserat test som Immunvias IMMray® PanCan—d ir helt nédvindigt fr
att kunna korta ner denna tid for att maximera antalet behandlingsbara
patienter och 8ka chansen till lingre verlevnad.

Ett antal linder inom Skandinavien samt Storbritannien och USA har
eller haller pd att inritta sjukvirdsorganisationerna pé ett sadant sitt
att cancer skall kunna diagnostiseras tidigare i vardkedjan, bland annat
genom inrittandet av sd kallade diagnostiska center, vilket underlictar
Immunovias méjligheter att introducera IMMray® PanCan—d.

0) Vetenskaplig artikel, Ghatnekar O. Modelling the benefits of early diagnosis of pancreatic

cancer using a biomarker signature. Int. J. Cancer 133, 2392-2397 (2013).

1) Artikel, Mikael Oman et al. "Nationellt vardprogram for pankreascancer och periampullir

cancer’, Regionala cancercentrum i samverkan, 2012, s. 56.

22) Vetenskaplig artikel, Damiano J, Bordier L, Le Berre JB, et al. ‘Should pancreas imaging

be recommended in patients over 50 years when diabetes is discovered because of acute

symptoms?” Diabetes Metab 2004; 30: 203-07.

23) Vetenskaplig artikel, Rahul Pannala, Ananda Basu, Gloria M Petersen et al. ‘New-onset

diabetes: a potential clue to the early diagnosis of pancreatic cancer’, Lancet Oncol 2009;
10: 88-95, 2009., s. 89.

24) National Diabetes Statistics Report, 2017, Estimates of Diabetes and Its Burden in the

United States.
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Baserat pa behovsuppskattningar fran betydelsefulla sjukvardssystem dir
pilotverksamhet att adressera detta kliniska problem har inletts, uppskattar
Bolaget att behovet i EU och USA uppgir cirka en miljon test per ar.
Marknaderna for denna anvindning uppskattas dirmed pa Immunovias
initiala marknader, EU och USA, vara virda cirka 5 miljarder SEK drligen
vid en prisnivd om 5 000 SEK per test.

Den totala teoretiska marknadspotentialen for de tre hégriskgrupperna
som beskrivs ovan beddms dirmed vara vird cirka 37 miljarder SEK érligen.

MARKNADENS DRIVKRAFTER

Antalet pankreascancerfall beriknas ha okat med cirka 55 procent till

2030, drivet av framforallt en aldrande befolkning samt en stor 8kning
av antalet diabetesfall.?**” Enligt The IDF Statistics forvintas antalet
diabetesfall att 6ka med cirka 65 procent fram till 2035.%® Marknaden
for tidig detektion av pankreascancer drivs dven av nya regelverk som pé
senare tid har drivits igenom framférallt i USA. Barack Obama under-
tecknade i bérjan av 2013 Recalcitrant Cancer Research Act som kriver
att den amerikanska samordningsmyndigheten fér cancerforskning, NTH
och NCI, satsar pa utveckling av tidiga diagnostiseringsmetoder for de
mest dodliga cancerformerna, framforallt pankreas- och lungcancer. Lagen
tar sikte pd att frimja utvecklingen av diagnostiska verktyg som forbéttrar
pankreascancerpatienters nuvarande svaga chanser till dverlevnad. T take
med att den totala arliga morbiditeten, det vill siga antalet som dér i
pankreascancer per ér, 8kar medan det for de flesta andra cancerformer
minskar, dkar kravet pa atgirder frin myndigheter, sjukvarden och all-
minheten, de senare oftast representerad av patientorganisationer.

KONKURRENTER

Immunovia ir, savitt Bolaget kinner till, det enda bolag i virlden som
har utvecklat och inlett prospektiva studier i stor skala av ett diagnostiskt
verktyg for tidig och tillférlitlig diagnostisering av pankreascancer i ett
symtomlost tillstdind. Immunovias teknikplattform kan uppticka och
kombinera informationen frin bade hég- och ligkoncentrerade proteiner
vilket gor att den, i motsats till dvriga teknologier, levererar en mer full-
stindig molekylir bild av varje prov. Metoden ir snabb och reproducerbar,
och endast en droppe blod per patient behdvs for testets utférande.

Per dagen f6r Prospektet finns det dock bolag och akademiska organisatio-
ner som forskar inom omradet och vars forskning, av Bolaget, bedéms ligga
cirka tvd till fem &r efter Immunovias. Bedémningen att konkurrenterna
dr wva dll fem &r efter Bolaget har stod av att konkurrenterna genomfort
initiala studier av sina test. Steget direfter ir att genomféra mer omfattande
valideringsstudier pa patientgrupper via s kallade biobanker. Tillgingen pa
biobanker som ir hogkvalitativa och har god dokumentation ir begrinsad
och processen att utverka dverenskommelser med dessa ar tidskrivande.
Frin dessa initiala studier, dir identifierade konkurrenter befinner sig, till
det lige dir Immunovia per dagen for Prospektet befinner sig, dr minst tvé
till fem érs tid, vilket enligt Bolaget 4r en rimlig bedémning som 4ven stods
av ledande kliniker inom omrédet bdde i USA och i Europa.

25) Pancreatic Cancer Action Network, "Pancreatic Cancer Facts 2014, pancan.org/wp-con-
tent/uploads/2014/07/2014-Pancreatic-Cancer-Facts-7-31-14.pdf (20 mars 2018).

26) Artikel, Robert Glatter, 'Death Rates From Pancreatic Cancer Continue To Climb: Most
Other Cancers Declining In Europé. forbes.com/sites/robertglatter/2014/04/25/death-
rates-from-pancreatic-cancer-continue-to-climb-most-other-cancers-declining-in-europe/
(20 mars 2018).

27) Vetenskaplig artikel, Stacy ], Steven A, och Michael O, "Pancreatic Cancer in the Older
Patient Oncology’, 2001.

28) International Diabetes Federation,” IDF diabetes atlas sixth edition poster update 2014’.
idf.org/diabetesatlas/update-2014
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Utéver detta finns bolag och akademisk forskning som fokuserar pa skilda
teknologier, som till exempel cirkulerande tumérceller, cirkulerande tu-
mor-DNA och autoantikroppsmatriser vilka skulle kunna anvindas for
tidig detektion av pankreascancer men dir sidana bolag och/eller aka-
demiska organisationer dnnu inte, s vitt Bolaget kiinner till, annonserat
satsningar pa denna indikation.

For information om risker kopplade till Immunovias konkurrenter, se
avsnittet " Riskfaktorer - Immunovia verkar i en konkurrensutsatt miljo”.

Bolaget bedémer att dess frimsta konkurrenter per dagen for Prospekeet ir:

» Interpace Diagnostics. Ett amerikanskt molekylirdiagnostiskt bolag
som bland annat inriktar sig pa diagnostisering av patienter med symp-
tom liknande dem fér patienter med pankreatits. Interpace har dven
test for sirskiljande av benigna cystor IPMN) fran maligna genom att
analysera cystvitskan.”

» NatiMab Therapeutics. Ett italienskt bolag som utvecklar ett test base-
rad pd tvi olika biomarkérer f6r prognos och detektion av pankreascan-
cer (EZR-Abs och ENOA-Abs).** Savitt Immunovias ledning kinner
till har NatiMab Therapeutics inte publicerat ndgon information sedan
oktober 2015 som pévisar att Bolaget kommer lansera nigon produkt
inom &verskadlig framtid.

»Jefferson Hospital, USA. Jefferson Hospital utvecklar ett diagnostiske
test for tidig detektion av pankreascancer och befinner sig fortfarande i
forskningsstadiet.’’ Jefferson Hospital har, savitt Bolaget kiinner dill, inte
publicerat nimnvirda framsteg under senare ar.

» Volition Rx. Ett belgiske foretag som utvecklar en rad diagnostiska
verktyg baserade pa deras nukleosom-teknologi for diagnostisering av
cancer och andra sjukdomar. Bolaget genomfér kliniska studier for
tester avseende lungcancer, dggstockscancer och prostatacancer samt en
“discovery-studie” for testet for pankreascancer.’* Information om pan-
kreascancer har under 2016 och 2017 tonats ner visentligt i foretagets
publike tillgingliga information.

» Grail. Generell fokus pé tidig detektion av cancer baserad pé cirkule-
rande tumor-DNA-teknologi. Grail ir vilfinansierat med namnkunnig
ledning, styrelse och advisory board, men bedéms av Bolaget ha behov
av grundliggande utveckling och forskning pé plattforms- och studieni-
va per dagen for Prospektet.

Myriad. Myriad har utvecklat ett test, PANEXIA, for uppticke av viss
genetisk 6kad risk for pankreascancer. Testet dr komplementirt di de
som testas positivt inkluderas i hereditira riskgruppen och behéver scre-
enas. Myriad indikerade intresse for att utveckla ett test for tidig diagnos
under 2015%, men har inte presenterat nigra data sedan dess. Myriad
har, per dagen f6r Prospektet och savitt Bolaget kinner till, inget fokus
pa tidig detektion av pankreascancer i publik information eller féretags-
presentationer sedan 2016.

29) Interpace Diagnostics hemsida, interpacediagnostics.com/pancragen (20 mars 2018).

30) Natimabs hemsida, natimab.com (20 mars 2018).

31) Jefferson University Hospitals hemsida, hospitals.jefferson.edu/departments-and-services/
pancreas-biliary-and-related-cancer-center/ (20 mars 2018).

32) Pressmeddelande, 12 maj 2016, volitionrx.com/news/press-releases/volitionrx-initiates-clinical-trial-
with-german-cancer-research-center-dkfz-to-evaluate-nuqr-blood-test-for-pancreatic-cancer.

33) Analyst and Investor Day Presentation 2015 (14 september 2015), myriad.com/news-center/
investor-information/ (20 mars 2018).

34) Vetenskaplig artikel, Kisiel JB, Yab TC, Taylor WR, Chari ST, Petersen GM, Mahoney
DW, et al., Stool DNA testing for the detection of pancreatic cancer: assessment of methy-
lation marker candidates, Cancer 2012;118(10): 2623-31. Kisiel JB, Raimondo M, Taylor
WR, Yab TC, Mahoney DW, Sun Z, et al. New DNA Methylation Markers for Pancreatic
Cancer: Discovery, Tissue Validation, and Pilot Testing in Pancreatic Juice. Clin Cancer Res

2015;21(19):4473-81.
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» Exact Sciences. Exact Science har haft stor framging med ett test for tarm-
cancer, Cologuard. Bolaget utvecklar fler test baserade pa sin plattform
med frimsta fokus pd lungcancer (efter tarmcancer). Exact Science har
nidmnt pankreascancer som méjlig applikation®* men har inte visat nigra
signifikanta studiedata savitt Bolaget kiinner till per dagen for Prospeketet.

BiomaRx. Ett startup-bolag med fokus pé diagnostik av pankreascancer.
BiomaRx har indikerat en aggressiv plan och kommunicerat direfter®
men har, savitt Bolaget kinner till, inte per dagen for Prospektet publi-
cerat nigon omfattande konkret data.

University of Pennsylvania. Publicerade i juli 2017 en studie i Sci-
ence Translational Medicine en markdrskombination f6r uppticke av
pankreascancer baserad pa befintlig ildre teknologi. Beskrivs vara under
fortsatta valideringsstudier i samarbete med Mayo Clinic. Forfattarna till
studien papekade att, trots goda vetenskapliga resultat, behovs flera ars
studier framéver.*

» NCC, National Cancer Center, Tokyo. Publicerat en markdrskombina-
tion for uppticke av pankreascancer baserad pé befintlig dldre teknologi.
Har, savitt Bolaget kiinner till, som de enda av Bolagets direkta konkur-
renter, inlett prospektiva studier.?”

Johns Hopkins University, USA. Publicerade en studie®® som fick stor
medial uppmirksamhet men som bedoms av Bolaget, per dagen for
Prospektet, inte under overskidlig tid utgéra en konkurrent. Testet ba-
seras pa en kombination av cirkulerande tumor-DNA ("ctDNA”), som
nyligen i en studie® visat sig generellt inte vara limplig for tidig detek-
tion. Detta beror pa att stora volymer av blod behovs for testet (upp ill
300 ml) vilket kan hinforas till brist pa kinslighet. Studien kombinerar
ctDNA med 4tta proteinmarkérer for att dverkomma bland annat detta
problem, men sammantaget och fran en klinisk utgangspunke stods data
och resultat i studien av fi prov i tidigt stadie och Bolaget bedémer att
studien inte i nirtid kan nd de mél som anges gillande tidig detektion.

TRENDER

Enligt Bolagets beddmning paverkas, per dagen for Prospektet, Bolagets
fortsatta utveckling av verksamheten och Bolagets marknad huvudsakli-
gen av foljande marknadstrender:

» Tidig diagnostik ir nyckeln till férbittrad prognos for cancerpatienter
Ett av de storsta olosta behoven inom cancervirden per dagen for Pro-
spektet 4r tillgingen pi tillforlitliga diagnostiska tester som kan uppticka
cancer i ett tidigt skede dd cancern 4r som mest behandlingsbar. Sirskilt
for de allvarligaste cancerformerna, sisom pankreascancer, diagnostise-
ras majoriteten av patienterna i ett sent stadie dir cancern har spridit
sig och vid denna tidpunkt 4r sjukdomen oftast obotlig. WHO och
cancerspecialister dr ddrfor dverens om att tidig diagnostik dr nyckeln
tll att forbittra prognosen fér patienter som insjuknat i cancer.®

35) Biomarx hemsida, biomarx.com/news/ (20 mars 2018).

36) Vetenskaplig artikel, Kazufumi et.al., Plasma biomarker for detection of early stage pancrea-
tic cancer and risk factors for pancreatic malignancy using antibodies for apolipoprotein-AIT
isoforms, Scientific Reports 5 (2015), nature.com/articles/srep15921.

37) Pressmeddelande, 26 juni 2017, ncc.go.jp/en/information/press_release/20170626/index.html.

38) Vetenskaplig artikel, J. D. Cohen et al., Detection and localization of surgically resectable
cancers with a multi-analyte blood test Science 10.1126/science.aar3247 (2018).

39) Vetenskaplig artikel, Haque I. & Elemento O. Challanges in Using ctDNA to Achieve
detection of cancer. Dec. 21, 2017; doi: dx.doi.org/10.1101/237578.

40) WHO: Guide to Cancer Early Diagnostics, who.int/cancer/publications/cancer_early_di-
agnosis/en/ (20 mars 2018).

Marknadséversikt



Detta ir drivkraften bakom etableringen av nya diagnostiska verktyg inom
molekylir, multiplex diagnostik, vilken kan generera sadana tester.

Immunovia bedémer att Bolagets primira diagnostiska verktyg, IMMray”
PanCan—d, vilken bygger pd Immunovias antikroppsbaserade plattform
IMMray®, har potential att bli virldens forsta test for tidig diagnostisering
av pankreascancer.

3

Kostnadstryck i vardsystemen ger 6kat fokus pa tidig diagnos

Alla vardsystem i vistvirlden har ett accelererande kostnadstryck bero-
ende pd bland annat forhéjd alderspyramid samt nya effektivare men
mycket kostsamma likemedel som sitts in i sena cancerfall. Detta kan
4 ena sidan leda till kortsiktigt kostnadstryck dven f6r diagnostik, men
utgdr 4 andra sidan sannolikt en hégintressant méjlighet till ett kraftigt
okat fokus pd prevention och tidig detektion, vilket forvintas att ge ligre
vardkostnader samtidigt som det medfor stora patientfordelar. Efterfra-
gan pé nya l8sningar for tidig detektion tros dirmed 6ka kraftigt. Tidig
behandling av cancer 4r bide enklare och ger betydligt storre framgéng
med anvindandet av befintliga behandlingsmetoder dn behandling i
sena skeden.*' Manga stora marknadsaktérer, bdde sadana som per dagen
for Prospektet dr verksamma inom diagnostiksektorn och helt nya sisom
informationsbaserade foretag som till exempel Google, Amazon och
Apple, forvintas att ge sig in i branschen (frimst inom “wellness” det vill
siga prevention, vilket i sin tur leder till 6kat behov av riskévervakning
och tidig detektion).

» Kraftigt accelererande intresse ir noterat fér nya diagnostiktekno-
logier med samtidig mitning av manga biomarkérer
Genom att mita minga biomarkérer samtidigt och med avancerad
bioinformatik kombinera informationen i dessa kan komplexa sjuk-
domar nu diagnostiseras och losningar hittas pd hittills olésta kliniska
problem, vilket kraftigt forbittrar kommande diagnostiska méjligheter.*?
Detta har pa senare tid dragit till sig ett starkt och accelererande intresse
frin investerare, likemedels- och diagnostikbolag, samt hilsovirdssek-
torn. I takt med att fler I6sningar kommer till klinisk anvindning och att
plattformarna etableras, forvintar sig Bolaget att detta kraftigt kommer
att férindra diagnostikmarknaden.

41) WHO: Guide to Cancer Control, Knowledge into action, who.int/cancer/modules/en/ (20 mars 2018).
42) Vetenskaplig artikel, Precision diagnostics: Moving towards protein biomarker signatures of clinical utility in cancer, Carl A.K Borrebaeck, Nature Reviews Cancer volume 17, p. 199-204

(2017) doi:10.1038/nrc.2016.153.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

BOLAGSOVERSIKT

Immunovia verkar inom marknaden for diagnostik avseende olika can-
cerindikationer och autoimmuna sjukdomar. Baserat pa den av Bolaget
utvecklade IMMray®-plattformen har Bolaget utvecklat ett test - IMMray”
PanCan—d - for tidig diagnostisering av pankreascancer (ddrav namnet
PanCan). IMMray” PanCan—d ir ett blodprovsbaserat test som kan diag-
nostisera patienter med en mycket hog grad av kinslighet och specificitet,
vilket méjliggor diagnostisering av patienter med pankreascancer redan
innan symptom har upptritt (stadie I och II). Detta ir med dagens
diagnostiska metoder svart och ineffektivt. Bolagets ambition ar att
IMMray® PanCan—d ska bli virldens forsta test for tidig diagnostisering av
pankreascancer. IMMray®-plattformen ir ett resultat av 15 ars forskning vid
Lunds universitet och anvinds for avkodning av mekanismerna bakom
immunforsvaret, vilket dr det forsta i kroppen som reagerar vid eventuell

sjukdom.

Per dagen for Prospektet dr kommersialisering av IMMray® PanCan—d
Bolagets huvudfokus. IMMray®-plattformen anvinds dock idven for
utveckling av andra diagnostiska tester avseende autoimmuna sjukdomar,
till exempel reumatiska sjukdomar och andra cancerindikationer.

Bolaget grundades 2007 av forskare frin Institutionen for immun-
teknologi och CREATE Health - strategiskt centrum for translationell
cancerforskning vid Lunds universitet. Immunovia har huvudkontor i
Lund samt tv4 helidgda dotterbolag: ett i USA med kontor i Boston och
ett i Tyskland med kontor i Frankfurt. Bolagets aktier har sedan december
2015 varit noterade pa Nasdaq First North.

HISTORIK

Immunovia AB (publ) grundades 2007 av forskare vid avdelningen for
Immunteknologi och CREATE Health - Centre for Translational Cancer
Research, vid Lunds universitet. Syftet var att etablera en bas avsedd for att
fora upptickter och patent inom humana antikroppar, biomarkérer och
antikroppsmatriser fran forskning till klinisk anvindning.

AR MILSTOLPE

2007-2013  Immunovia grundas av prof. Carl Borrebaeck med kol-
legor. Utveckling av teknologin fortsitter och ett antal
viktiga patent limnas in. Antikroppsplattformen redo f6r
kliniska studier och multicenterstudie i Spanien avseende
pankreascancerdiagnostik genomfors.

2014 -2015 Immunovia genomfor nyemission om cirka 43 MSEK
och erhaller Horizon 2020-anslag om cirka 43 MSEK

Over tva ar.

Flera viktiga studier genomfdrs, bland annat studie i
Kina som visar att pankreassignaturen fungerar pd annan
befolkning med annan genetisk bakgrund, och initialt
positiva data pa diagnos av stadie 1 och 2-cancerpatienter.

Bolagets aktier noteras pid Nasdaq First North och i
samband dirmed tas cirka 60 MSEK fore transaktions-
kostnader in.
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2016

2017

Bolaget genomfor foretridesemission samt riktad emis-
sion om cirka 29 MSEK respektive 190 MSEK fére
transaktionskostnader.

Samarbetsavtal rorande prospektiv studie i PANFAM-1
ingés med olika forskningscentra, bland annat med Mount
Sinai, New York, USA och Ramon y Cajal Institute for
Health Research, Madrid.

Immunovia erhiller 2016 Stars of Innovation Prize” for
mest Innovativa SME i Europa.

Avsikesforklaring med National Cancer Institute (NCI) i
USA att Bolaget deltar i NCl:s program inom diabetes-
riskgruppen dver 50 &r "NOD”).

NClI-projektet inom diabetesriskgruppen fdrsenas pa
grund av budgetproblem hos NCI, som ocksd dndrar
inriktning pa programmet.

Initiering av en mycket omfattande prospektiv studie av
den storsta riskgruppen for pankreascancer; personer éver
50 dr som far sin forsta diagnos av diabetes (PANDIA-1).

Expansion av den prospektiva studien for familjir, 4rftlig
pankreascancer (PANFAM-1) dill att totalt sett omfatta
Mount Sinai in New York, Knight Cancer Institute at
Oregon Health and Sciences University, Portland, USA,
University of Liverpool, UK, Ramon y Cajal Institute
for Health Research, Madrid, Spanien, Sahlgrenska
Universitetssjukhuset, Goteborg samt University of

Pittsburgh, USA.

Studie inom autoimmunitet visar atc SLE kan sirskiljas
frin tre andra vanliga autoimmuna sjukdomar med lik-
nande symptom, inklusive RA.

Okat behov av aktiviteter inom industrialiserings- och
ackrediteringsarbetet, delvis pa grund av utékade krav
i en uppdaterad ISO 13485-standard, vilket medfor att
Bolaget tvingas skjuta upp planerad siljstart till andra
halvan av 2018.

Start av prospektiv provinsamling vid University Colla-
ge London Hospital av patienter med tidiga symptom
som kan vara pankreascancer under ledning av professor
Steve Pereira, en mycket framstdende expert och Key
Opinion Leader inom denna riskgrupp (PANSYM-1).

Immunovia erhiller bidrag om 4,9 MSEK frin SWElife
for pankreascancer-studier i samarbete med CREATE
Health Translational Cancer Centervid Lunds Universitet.

Utmirkea resultat frin studie avseende differentialdiag-
nos av autoimmuna sjukdomar omfattande SLE, RA,
Vasculitis samt Sjogrens Syndrom erhalls. Samarbetsav-
tal med Linkdpings Universitetssjukhus med tillgang till
biobanker inom SLE, RA, Vasculitis samt Sjogrens Syn-
drom f6r uppféljande och kompletterande retrospektiva
studier’

Etablering av amerikanske kontor fér dotterbolaget
Immunovia Inc, med eget referenslaboratorium i Boston.



AFFARSIDE, MALSATTNING OCH FINANSIELLA MAL
Affirsidé

Immunovias affirsidé ir att extrahera maximalt virde ur IMMray®-platt-
formen genom att:

» utveckla, validera och kommersialisera diagnostiska tester som svar pa
olésta kliniska problem inom cancer och autoimmunitet, med fokus pé
tidig detektion samt 6vervakning av sjukdomsférloppet. Forsta testet for
kommersialisering 4r IMMray” PanCan—d f6r tidig diagnos av pankre-
ascancer; och

» erbjuda ett effektivt verktyg for samarbete med likemedels- och bio-
teknikbolag i syfte att utveckla diagnostik avsedd for en terapispecifik
patientselektion samt f6r monitorering av terapirespons.

Malsittning

Immunovias malsittning ér att tillhandahélla diagnostiska tester som méj-
liggor en tidigare, effektivare och mer korrekt diagnostisering av patienter
som riskerar att ha insjuknat i cancer eller autoimmun sjukdom.

Ambitionen ir att Immunovias tester ska bli forstahandsvalet for specia-
listlikare och allminlikare globalt vid testning av sirskilda hégriskgrup-
per och vid allmin misstanke om ovannimnda sjukdomar. Tack vare
Immunovias patenterade diagnostikteknologi kan Bolaget erbjuda en
tillforliclig diagnostisk beddmning av patienter i ett tidigt och dven sympt-
omlost tillstind samt ett diagnostiskt verktyg for dvervakning av patienters

sjukdomsforlopp och respons pé behandling.
Finansiella mal
Styrelsen har antagit foljande finansiella mal:

» Immunovias mél ir att nd en omsittning om 250-300 MSEK ar 2021
baserat pa self-pay f6r IMMray” PanCan-d.

» Immunovias mél ir vidare att nd en total omsittning, for self-pay och
reimbursment (kostnadsersittning) om 800-1000 MSEK ar 2023.

Immunovias finansiella mal som anges ovan wutgor framditblickande
information och grundas pd ett antal antaganden om den verksambets-
miljo som Bolaget dr verksamt i vilken ver tid kan variera visentligt och
bli simre in vad Immunovia bedomde nir de finansiella mdlen antogs.
Som en foljd déirav omfattas Immunovias formdga att uppna de finansiella
mdlen av osikerheter och eventualiteter, varav vissa dr utanfor Bolagets
kontroll. Det finns ingen garanti for att Immunovia kan néi mdlen eller att
Immunovias finansiella stillning eller rorelseresultat inte kommer att skilja
sig vdsentligt frin de finansiella mdilen.

STRATEGI

Immunovias strategi ir att anvinda IMMray®-plattform for att utveckla
och kommersialisera diagnostiska verktyg for otillfredsstillda kliniska
behov inom de komplexa sjukdomsomradena cancer och autoimmunitet.
Immunovia fokuserar pa olésta problem inom tidig diagnostik, monitore-
ring av sjukdomsforlopp samt pé patienters respons pd behandling. Dessa
ir omradden dir den kliniska nyttan for patienter och for sjukvarden ir
sarskilt stor, existerande l6sningar saknas eller ir otillrickliga, samt dir
IMMray® har sina storsta konkurrensfordelar.

Verksamhetsbeskrivning

Immunovia fokuserar pd validerings- och kommersialiseringsfasen av
tester baserade pa IMMray®-teknologin medan forskningsfasen av nya
projekt sker i samarbete med kliniska och akademiska samarbetspartners,
bland annat CREATE Health Translational Cancer vid Lunds Universitet.

INTAKTSMODELL

Diagnostiska test kan n& marknaden pa primirt tvd olika sitt; antingen
genom att kit siljs till befintliga sjukhuslaboratorier och andra laboratorier
som utfor tester pd uppdrag av sjukvarden, eller genom att tjinsten att
utfora testet siljs via sd kallade referenslaboratorier, till vilka sjukvirden
skickar blodprovet och sedan erhéller ett provsvar. Immunovia har for
IMMray® PanCan—d valt den sistnimnda modellen. Immunovia avser
att erbjuda sjukvarden utforandet av testet dels genom egna laboratorium
och dels genom samarbete med referenslaboratorier i utvalda geografier.
Intikterna erhdlls dirmed genom att ett pris per utfore test betalas helt
eller delvis av offentlig eller privat forsikring, alternativt att kostnaden tas
inom befintliga budgetar och/eller av patienten sjilv (sa kallad self-pay el-
ler out-of-pocket). I de fall testet utfors av referenslaboratorier avses denna
intikt delas med Bolaget. Eftersom den stdrsta andelen av kostnaden for
salda varor beddms utgoras av arbetstiden i laboratoriet beddmer Bolaget
att i stort sett samma nettomarginal kan uppnds oavsett om Bolaget sjilva
utfor testet eller om detta gors hos dess samarbetspartners. I de fall Bolaget
samarbetspartners bidrar med ytterligare tjinster utdver genomférande av
testet, exempelvis forsiljning, kan dessa komma att erhdlla en hégre andel
av intikten per utfort test.

For vissa andra test i Immunovias pipeline kan det eventuellt, om Bolaget
bedémer det strategiske fordelaktigt, bli aktuellt med licensiering eller
partnerskap med etablerade diagnostikbolag. Intikter kan i detta fall er-
héllas i form av engéngsbetalningar vid uppnidda milstolpar i samarbetet
och/eller i form av royalties vid partnerns forsiljning. Immunovia har dven
pa lingre sikt mojligheter att ingd partnerskap med diverse instrument-
leverantérer for att gemensamt, pd deras plattformar, utveckla och silja
OEM-tester (Original Equipment Manufacturer).

KUNDER

Den slutliga kunden ir patienten sjilv, men for att denne ska fi tillging
till testet méste likaren betraktas som Immunovias huvudsakliga kund
eftersom att det ir likaren som beslutar om att bestilla ett test, oavsett om
det dr kunden sjilv som, helt eller delvis, betalar for testet (self pay/out
of pocket) eller om betalning sker via forsikringssystemen. Fér den here-
ditdra malgruppen utgérs den viktigaste likargruppen av pankreatologer
som ir specialiserade pa pankreascancerrelaterade sjukdomar. Avseende
diabetesriskgruppen ir det den likare som stiller diabetesdiagnosen, oftast
i primérvarden eller pd diabetescenter, som miste kinna till att ett pankre-
astest bor bestillas.

Utover detta finns det flera viktiga intressenter som starkt paverkar
penetrationsgraden av Immunovias tester, till exempel inflytelserika pa-
tientorganisationer, framforallt i USA, policy makers inom sjukvardssyste-
men och framférallt de som handhar fragor kring screening och riktlinjer
for cancervard samt vetenskapliga nyckelpersoner, sa kallade Key Opinion
Leaders.
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IMMUNOVIAS TEKNOLOGI

Bakgrund

Sedan minniskans hela arvsmassa, genomet, kartlades for forsta gangen
2001, paborjades en helt ny era inom diagnostik av olika sjukdomar. Det
forsta instrumentet for nista generations genomsekvensering (NGS) lanse-
rades 2006, och idag finns flera genetiska tester baserade pa denna teknik
p4 marknaden, varav flera inom omradet for cancer. Dessa tester har frimst
visat sig limpliga for att mita patientens risk (predisposition) att drabbas
av en viss sjukdom. Trots framgdngarna har det under de senaste dren blivit
tydlige att det finns ett behov av nya innovativa tester som kan faststilla
patientens faktiska tillstind vid testtillfillet och som limpar sig som ett
heltickande diagnostik- och screeningverktyg. Eftersom informationen som
finns lagrad i generna ligger till grund for bildandet av kroppens proteiner,
vilka representerar det faktiska tillstindet, bor sidana tester av det faktiska
tillstindet omfatta métningar av just proteinerna. Immunovias plattform
miter detta faktiska tillstand baserat p s kallade antikroppsbaserade tester.

Immunovia har under de senaste 15 aren bedrivit klinisk forskning kring
omridet for antikroppsbaserade tester, vilket utmynnat i Bolagets tekno-
logiplattform IMMray®. IMMray® ir en diagnostisk plattform baserad pa
antikroppar for specifik analys av utvalda proteiner i blodet. IMMray”
miter immunfdrsvarets respons pa eventuell sjukdom och som sedan dver-
sitts genom avancerad bioinformatik till en kliniskt relevant panel av sjuk-
domsspecifika serumbiomarkérer. For att mojliggéra en individanpassad
diagnostisering och terapidvervakning har ett stort bibliotek av designade
antikroppar skapats. Antikropparna och dirtill hérande bioinformatikmo-
deller och algoritmer har specifikt utvecklats for att kunna analysera den
enorma mingd data som genereras i varje enskilt test. Teknologin har un-
der de senaste aren validerats i ett flertal "discovery-studier” och definierat
specifika biomarkérsignaturer for tidig diagnostisering av pankreascancer,
patientklassificering inom SLE samt ett flertal andra cancerindikationer.
Dessa teknikvalideringssteg har utforts av CREATE Health Translational
Cancer Center.

Det forsta blodbaserade testet baserat pa IMMray®-teknologin r
IMMray® PanCan-d. IMMray” PanCan—d har utvecklats for tidig och
specifik diagnostisering av pankreascancer och forser klinikerna med
virdefull och anvindbar information. Denna av Immunovia definierade
biomarkérspanel kan anvindas for differentiell diagnostisering i tidig fas
av pankreascancer. Testet limpar sig vil for testning av hogriskgrupper
savil som for undersdkning av patienter med relevanta symptom.

Produktionsprocess
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IMMray®-teknologin

IMMray®-teknologin 4r baserad pd antikroppar och utnyttjar immun-
forsvaret som en tidig, specifik och kinslig sensor for sjukdomar, sisom
cancer och autoimmuna sjukdomar. For att utveckla en robust och stabil
plattform har antikroppar med en molekylir design optimerad for just
denna teknikplattform utvecklats. Immunovias bibliotek bestér enbart av
den aktiva delen av varje antikropp — single-chain Fv (scFv) — som med
hég specificitet binder sitt protein, och dess molekylira design gér dem
stabila vid placering pa en plastyta. Biblioteket bestar av hela 3x10'° olika
antikroppar, vilket gor att antikroppar med en hég grad av specificitet kan
selekeeras.

Immunovias teknikplattform detekterar bdde hég- och ligkoncentrerade
proteiner, vilket gor att den, i motsats till andra teknologier, levererar en
mer fullstindig molekylir bild av varje prov. Mindre 4n en droppe blod
per patient behdvs for att kunna utfora testet. Metoden ir dessutom snabb
och mycket reproducerbar.

IMMray®-teknologin kan utforas med tva konceptuella chip-designer; dels
for "discovery” i form av ett detektionschip som miter cirka 200 specifike
utvalda proteiner per prov och dels for klinisk implementation baserat
pd validerade biomarkérsignaturer baserat pd 20-30 kliniskt relevanta
biomarkérer.

Analys av den stora mingd data som genereras ir endast méjlig tack vare
Immunovias bioinformatik, som snabbt och effektivt definierar biomar-
korsignaturer vilka uppvisar en hdg grad av specificitet och kinslighet.
Dessa signaturer kan beméta det obesvarade kliniska behovet av ett
diagnostiskt verktyg for tidig detektion, sivil som for dvervakning av
patientens sjukdomsforlopp och respons pé behandling.

IMMrays® antikroppsbaserade mikromatris

Immunovias koncept med antikroppsbaserade mikromatriser baseras pa
att mikroskopiskt smé droppar (pikoliter skala) av enskilda antikroppar
sitts i ett ordnat rutménster, en mikromatris, pa en plastyta mindre 4n en
lillfingernagel. Antikropparna fungerar dir som hégspecifika “fingarmo-
lekyler” och binder specifike till sitt unika malprotein om det finns i blod-
provet. Baserat pa dessa bindningsmonster erhalls en detaljerad karta dver
vilka proteiner som finns nirvarande i varje blodprov och i vilka mingder.

Genom att jimfora dessa proteinkartor med hjilp av Immunovias bioin-
formatikmetodik kan kondenserade biomarkérsignaturer eller molekylira
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fingeravtryck for sjukdomen i friga dechiffreras. Biomarkérspanelerna ger
klinikerna siledes anvindbar och virdefull information som mojliggér en
tidig och specifik diagnostisering och klassificering samt information om
eventuell cerfallsrisk och respons pa behandling.

IMMATERIELLA RATTIGHETER
Patentstrategi

Immunovia har en aktiv strategi for immateriella rittigheter och strivar
efter att maximera skyddet for Bolagets innovationer och teknologier med
patent pd marknader som av Bolaget bedoms vara av betydelse ur skydds-
och kommersialiseringsperspektiv, diribland USA, EU, Storbritannien
och Kina. Immunovia har gjort ett stort antal innovationer och Bolagets
patentportfolj bestdr per dagen for Prospektet av 16 patentfamiljer inom
cancerdiagnostik, med 63 beviljade patent (medriknat nationella valide-
ringar av EP-patent) och 58 patentansokningar under pagiende behand-
ling. Med andra ord har Bolaget en relativt ung patentportfolj dir manga
av patenten fortfarande 4r pd ansékningsstadiet. Bolaget innehar ocksa en
ytterligare patentfamilj inom spindelsilkesfusionsproteinstrukturer, som
inte paverkar plattformen.

Bolagets patentrittigheter kan delas in i tvd undergrupper. Den férsta un-
dergruppen hinfor sig till Immunovias interna projekt samt samarbetspro-
jekt. Majoriteten av dessa patent ska ge, eller avse att ge, immaterialritesligt
skydd for Immunovias teknologiplattform samt befintliga och framtida
tester utvecklade péd plattformen. pé storre kommersiella marknader. Den
andra undergruppen av patentrittigheter avser patent som Bolaget ensamt
eller tillsammans med annan innehar, men som per dagen for Prospektet
ir i tidiga utvecklingsfaser och dir forskning avseende patenten bedrivs
framfrallt inom akademin.

Bolagets strategi 4r att limna in patentansékningar for att skydda dess tek-
nologi, innovationer och forbattringar relaterade till teknologiplattformen
och som anses vara viktiga for utvecklingen av Bolaget. Bolaget forlitar sig
dven pa affdrshemligheter, know-how och fortsatt teknologisk innovation
for att bibehalla och stirka sin position pd marknaden for molekylirdiag-
nostik fokuserat pa klinisk immunproteomik.

Immunovia bedriver pa egen hand och tillsammans med dess samarbets-
partners avancerad forskning i sin verksamhet. For att sikerstilla effektiv
utveckling och effektivt skydd for sina uppfinningar har Bolaget byggt upp
interna processer for att bevaka sina immateriella rittigheter. Processerna
innefattar bland annat adekvata avtalsvillkor med anstillda, konsulter och
samarbetspartners. Immunovia har ocksa byggt upp en langsiktig relation
med en vilrenommerad internationell patentbyra for att lopande utvirdera
om det finns méjligheter att utveckla nya immateriella rittigheter och
limna in nya patent- och varumirkesansdkningar. Bolagets patentombud
deltar i ledningsgruppsméten pé regelbunden basis.

En forteckning dver Bolagets patentregistreringar och -ansékningar, samt
information om andra immateriella rittigheter som innechas av Bolaget,
framgar i avsnittet " Legala frigor och kompletterande information - Immateriella
rittigheter”.

Freedom to Operate-analyser

Immunovia har tidigt engagerat och samarbetar systematiskt med patent-
jurister i syfte att mitigera risken for att Bolagets produkter, metoder och/

eller tekniker gor intring i tredje parts befintliga patent. Som ett led i att
sikerstilla s kallad frihet att bedriva verksamhet (Eng. Freedom to Ope-
rate) uppdrar Bolaget, fran tid till annan, at patentjurister att genomfdra
Freedom to Operate-analyser (se dven avsnittet " Riskfaktorer - Bolaget kan
komma att gora intring i tredje parts immateriella rittigheter”). Analyser-
na begrinsas normalt till att underséka patent som ir registrerade inom
sirskilt utvalda omrdden och som har sékts hos utvalda myndigheter.
Ytterligare information om Freedom to Operate-analyser som har utforts
pa uppdrag av Bolaget &terfinns i avsnittet ” Legala frigor och kompletterande
information - Freedom to Operate”.

IMMUNOVIAS PIPELINE

Per dagen for Prospektet kan Immunovias pipeline delas in i tva huvudsakliga
kategorier:

1. Tva projekt som bedrivs av Bolaget kopplat till diagnostiska tester baserat
pa IMMray®-plattformen:

a. Detektion av Pankreascancer - IMMray® PanCan-d; och
b. Diagnostik av den autoimmuna sjukdomen systemisk lupus erythe-
matosus (SLE) baserat pA IMMray®-teknologin.

2. Forskningsprojeke i tidiga faser baserat pA IMMray®-plattformen samt
forskningsprojekt baserat pa dvriga av Immunovia innehavda patent
som bedrivs inom akademin, vilka pé sikt kan verféras till Bolaget for
fortsatt forskning och utveckling.

Detektion av pankreascancer - IMMray® PanCan-d

Immunovias fokus ligger initialt pd att ta Bolagets forsta test IMMray”
PanCan—d till marknaden. Eftersom tidig detektion av pankreascancer
utgdr ett stort olost kliniskt problem bedémer Immunovia att Bolaget har
mycket goda forutsiteningar for att bli forst och inneha en stark stillning
pd marknaden. Bolaget avser att introducera IMMray® PanCan—d till den
amerikanska och skandinaviska marknaden under fjirde kvartalet 2018.

For att na det slutliga malet att kunna erbjuda ett test som kan uppticka
pankreascancer upp till ett r innan symptom uppstir och dirmed kunna
signifikant forbittra méjligheten till dverlevnad, har Immunovia och tidi-
gare CREATE Health Translational Cancer Center vid Lunds universitet
systematiskt genomfort ett antal studier i egna laboratorier sedan 2007 for
att identifiera signaturer i patientserum som kan sirskilja patienter som
insjuknat i pankreascancer fran friska individer.

Plattformen och antikroppsuppsittningen har under utvecklingstiden
kontinuerligt férfinats for att uppna optimal robusthet och kvalité. Per
dagen for Prospektet befinner sig Immunovia i en fas dir nédvindiga vali-
deringar som bade ur kvalitetshinseende och regulatoriskt hinseende kan
genomfdras for att fa en produkt godkind f6r kliniske bruk.

Genomforda studier

Den forsta retrospektiva studien' utfordes i syfte att visa att en sirskild sig-
natur i patientserum endast kan pavisas hos patienter med pankreascancer
och inte hos patienter med avsaknad av cancerformen. Studien syftade
dven till att demonstrera teknikens férméga att skilja mellan pankreascan-
cerpatienter med en dverlevnadsprognos pé dver 24 manader och patienter
med en Sverlevnadsprognos pa under 12 méinader. Resultatet visade att
det med en serumsignatur om 29 stycken scFV-antikroppar ir méjligt att
sirskilja pankreascancerpatienter frn friska individer.

1) Vetenskaplig artikel, Detection of pancreatic cancer using antibody microarray-based serum protein profiling, Proteomics 2008,8, 2211-2219.
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I nista viktiga retrospektiva studie som publicerades® var malet med
studien att kunna sirskilja pankreascancerpatienter frin friska individer,
patienter med kronisk pankreatits liksom patienter med autoimmun
pankreatits. Prover frn 34 cancersjuka patienter, 30 friska individer, 16
med kronisk pankreatits och 23 patienter med autoimmun pankreatits
analyserades pa en mikromatris med 121 stycken olika scFV-antikroppar.
Proverna himtades i Tyskland via Huddinge sjukhus.

Ett set med cirka 2/3 (68 st.) av alla patientprover och friska anvindes for
att generera en signatur om 25 stycken relevanta antikroppar som sedan
anvindes for att verifiera signaturen i dterstoden av proverna (35 st.).
Resultatet visade att det gdr att sirskilja pankreascancerpatienter frin alla
andra grupper av patienter och friska individer.

For att bredda testens dillforlitlighet och trovirdighet genomférdes i
samarbete med fem center i Spanien en multicenterstudie varvid 338 se-
rumprover bestiende av 156 pankreascancerpatienter, 30 friska individer
och 152 patienter med andra pankreasrelaterade sjukdomar och dkommor
analyserades. Resultaten frin multicenterstudien har publicerats® och
vid denna tidpunkt anvindes en antikroppsmikromatris med 293 olika
scFV-antikroppar.

Aven denna ging kunde Immunovia demonstrera testets formiga att sir-
skilja pankreascancerpatienter frén friska individer, liksom frin patienter
med andra pankreascancerrelaterade indikationer. Ingen skillnad i resultat
mellan olika center kunde heller konstateras. En annan intressant upp-
tickt gjordes som indikerar att det dr méjligt atc identifiera om cancern
ir lokaliserad i huvudet eller i kroppsvansen till bukspottkédrteln. Detta ér
av intresse eftersom forstnimnda fallet i regel implicerar en simre prognos
medan sistnimnda fallet implicerar en bittre.

For att utréna huruvida det kan finnas nigon skillnad mellan olika gene-
tiska populationer vad avser applicerbarhet inleddes ett samarbete med ett
av de tvd Kinesiska nationella cancercenter — Tianjin Medical University
Cancer Institute and Hospital. En ytterligare viktig aspekt dr ocksd att
genomfora tester utanfor det egna laboratoriet. Dirfor beslots det denna
gang att genomfora laboratoriearbetet lokalt i Kina. Personal reste och
transporterade reagens och mikromatriser fran Sverige varefter samtliga
tester genomfordes péd kinesisk mark med kinesisk utrustning. I centret
i Tianjin analyserades cirka 300 prover frin pankreascancerpatienter och
fran friska individer. Testerna kunde inte pavisa nigra avgdrande skillna-
der i biomarkérsignatur mellan en kinesisk eller en europeisk population
vad avser pankreascancerpatienter och friska individer.

En ny erfarenhet frin denna studie var att det bland pankreascancerpa-
tienterna denna ging fanns ett antal patientprover frin patienter som
blivit diagnostiserade i stadie I eller stadie II dill skillnad fran tidigare
patientprover av vilka majoriteten befunnit sig i stadie III eller stadie IV,
och dirmed haft en visentligt simre prognos. Dessa preliminira resultat
styrkte dirmed hypotesen att Immunovias test har méjligheten att kunna
detektera pankreascancer i ett tidigt och symptomldst tillstand.

Resultatet frin dessa retrospektiva studier indikerar att det test som
Immunovia utvecklar for tidig detektion av pankreascancer har en gedigen
klinisk bakgrund att bygga vidare pa. Dessa resultat har dven varit basen
for de pdgaende och kommande kliniska studierna. Den kinesiska studien

2) Vetenskaplig artikel, Wingren C. et al Identification of Serum Biomarker Signatures Associ-
ated with Pancreatic Cancer. Cancer Res. 72, 2481-2490 (2012).

3) Vetenskaplig artikel, Biomarker signatures associated with pancreatic cancer identified in a mul-
ticenter cohort using recombinant antibody microarrays, International Journal of Proteomics.
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gav, som beskrivits ovan, Immunovia en stark indikation pd att pankre-
ascancerpatienter i stadie I och II kan identifieras, det vill siga i de flesta
fall sex till tolv manader innan symptom uppstitt. Denna studie behévde
valideras och CREATE Health i samarbete med Immunovia initierade
ddrfér en stor studie med prov frin patienter i samtliga stadier men med
sarskilt fokus pa stadie I och II. Resultatet frin denna studie baserades
pd cirka 1 300 prover frin Danmark och erhélls under fjirde kvartalet
2015 och bevisade IMMray® PanCan—d:s formaga till tidig diagnostik av
pankreascancer.” Resultatet frin Danmarksstudien har direfter validerats
i en oberoende studie med amerikanska prover i samarbete med Knight
Cancer Institute.

Pigiende studier och samarbeten

Behovet av prospektiva studier har under senare r okat markant da
hilsovirdssystemet bérjat stilla hogre krav pd testernas anvindbarhet
och ekonomiska fordelar. Immunovia utvirderar och genomfér dirfor
kontinuerligt retrospektiva samt prospektiva studier. Malet med studierna
dr att kunna visa att den ansvarige klinikern anvinder det svar som testen
genererar och sedan genomfér de atgirder som féreskrivits i studiedesig-
nen. Per dagen for Prospektet 4r Immunovia involverad i tre pagdende
studier som fokuserar pa foljande tre riskgrupper:

1. den familjira och irfiliga riskgruppen;
2. diabetesriskgruppen; och
3. riskgruppen med tidiga symptom.

Genom studierna avser Inmunovia pavisa bland annat att pankreascancer-
patienter kan fi en avsevirt bittre 6verlevnadsprognos pa grund av tidigare
upptickt samt att testet pa ett tillforliclige sitt kan detekeera pankreas-
cancer prospektivt i tidig fas.

Resultaten kommer ocksd att kunna ligga till grund f6r dialoger kring
vilken ersittningsniva betalare anser 4dr mest skilig samt for att kunna ingd
i en regulatorisk dossier for FDA.

Nir studier 4r genomférda och ett test 4r validerat i de kliniska laborato-
rierna ger det sedan méjlighet att utdka antalet riskgrupper till exempelvis
patienter med nyligen diagnostiserad typ II-diabetes sivil som for andra
pankreasrelaterade sjukdomstillstind med forhéjd risk for ate utveckla
pankreascancer.

PANFAM-1 Prospektiv studie for den familjira och érftliga riskgruppen
I december 2016 pibérjade Immunovia tillsammans med olika forsk-
ningscentra, dir nu Mount Sinai i New York, Liverpool University
Hospital i Storbritannien, Knight Cancer Institute i USA, IRASYS i
Spanien, Pittsburgh University samt Michigan University Hospital i USA
ingdr, en prospektiv studie som syftar till att évervaka personer med anlag
for cancer i bukspottskérteln ("PANFAM-1-studien”). I studien, som
bedrivs under en tredrsperiod, kommer IMMray® PanCan-d anvindas for
hégriskdvervakning i familjira pankreascancerprogram i USA och i Euro-
pa. Under tredje kvartalet 2017 har Bolaget, utéver befintligt engagemang
med de deltagande cancercenter, arbetat fortsatt intensivt med att enga-
gera ytterligare cancercenter i studien, bdde i USA och inom EU. Bolaget
avser, bade av studie- och marknadsskil, att fortsitta att inkludera viktiga
samarbetspartners framover. En mycket viktig milstolpe 4r en interims-
avlisning i halvtid av studien, nir tillrickligt antal fall av cancer intriffat.

4) Vetenskaplig artikel, Mellby L. et al., Early-stage diagnosis of pancreatic cancer offers op-
portunity to improve overall patient survival. Annals Oncology 27 (supplement 6), doi:

10.1093/annonc/mdw363.77 (2016).
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PANDIA - 1 Prospektiv studie for diabetesriskgruppen

En av de storsta riskgrupperna fér pankreascancer ér nya diabetespatienter
som insjuknat i typ II-diabetes efter 50 4rs élder (new onset diabetes,
"NOD”). I syfte att adressera denna riskgrupp ingicks under 2016 ett
samarbetsavtal med National Cancer Institute i USA med ambitionen
att arbeta med ett konsortium av tolv hilso- och sjukvirdssystem som
tillhandahaller patientprover fran upp till 10 000 diabetespatienter dver
tre &r. NClIs plan har forsenats och forindrats och Immunovia har dir-
for sjilv parallellt initierat en omfattande studie av NOD-riskgruppen
("PANDIA-1-studien”).

I slutet av 2017 annonserade Immunovia starten av PANDIA-1-studien.
PANDIA-1-studien 4r en omfattande prospektiv studie av riskgruppen
med nydiagnosticerade diabetespatienter for bukspottkértelcancer, genom
ett konsortium som inkluderar Lund och Uppsala universitet, Lund
universitets Diabetes Center, Region Skine och Region Uppsala. Konsor-
tiet kommer att f3 ett stddbidrag om 7,6 MSEK fran SWeElife, svenska
regeringens strategiska innovationsprogram, for projektet "Forbittrad
diagnostik och behandling av diabetesrelaterade comorbiditeter”. Immunovia
kommer genom detta projeke att f2 tillgang av upp till 6 000 diabetes-
patienter dver 50 ars dlder for prospektiva test med IMMray® PanCan-d
biomarkérsignaturs analys. Detta kan ses som ett steg i riktningen att gora
Sverige till det forsta landet med ett nationellt screeningprogram som
ger evidens for adressering av diabetisk comorbiditet. Programmet som
sponsras av SWElife bygger pd en mycket omfattande biobank av nyli-
gen diagnosticerade diabetespatienter (17 000 diabetespatienter frin tvé
svenska regioner via ANDIS och ANDIU-studierna (All New Diabetics in
Skane respektive All New Diabetics in Uppsala).

Vidare annonserade Immunovia den 11 januari 2018 att Bolaget ingdtt
en avsiktsforklaring med Dansk Center for Strategisk Forskning i Type
2 Diabetes ("DB2”) i Danmark. Avsikten ir att ytterligare upp till 3 000
diabetespatienter frain Danmark ska komplettera PANDIA-1-studien och
att DB2-centret ska medverka i den prospektiva studien som underséker
typ 2-diabetiker 6ver 50 érs alder och risken for att dessa utvecklar buk-
spottkortelcancer. Studien kommer att anvinda Immunovias IMMray”
PanCan-d antikroppsbaserade blodprovstest och DB2 blir den andra
deltagaren i vad som férvintas bli ett globalt konsortium och som sedan
tidigare inkluderar deltagare i Sverige.

PANDIA-1-studien ér planerad att genomforas under en period om 3 ar
med en interimsavldsning under 2019 och férvintas ge Immunovia ett
unikt underlag infor kostnadsersittningsdiskussioner med betalningsor-
ganisationer samt en utmirkt bas for start av marknadspenetrationen av

NOD-riskgruppen.

PANSYM - 1 Prospektiv studie for riskgruppen med tidiga symptom
Bolaget arbetar pd en global basis aktivt med s& kallade Key Opinion
Leaders (KOL). KOL ir opinionsbildare som kan paverka medicinsk
praxis och nationella riktlinjer for behandling av olika sjukdomar. Under
2016 och 2017 formerades ett vetenskapligt Advisory Board bestaende av
framstaende KOLs som arbetar aktivt med Bolaget.

Bolagets KOLs har pavisat mojligheten att anvinda IMMray® PanCan—d
i riskgrupper med tidiga men svaga symptom. Genom att adressera denna
riskgrupp gar det att 1sa det stora problem som utgérs av tiden det idag
tar frin att en patient soker vard med vaga symptom som skulle kunna
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vara pankreascancer i tidigt skede, tills dess att cancern diagnosticerats.
Oftast dr det ndgot annat besvir dn pankreascancer, men for de som har en
begynnande cancer har det visat sig att det tar i genomsnitt 18 likarbesok
och 6-9 manader innan pankreascancer faststills. Den linga ledtiden kan
innebira att patienten gér fran kirurgiskt behandlingsbar till inte lingre
behandlingsbar sjukdom. I juli 2017 knét Bolaget dven dill sig en mycket
framstaende expert inom omradet for pankreascancer - professor Stephen
Pereira vid UCL i London. Bolaget planerar att starta prospektiva stu-
dier dven pa detta omrade eftersom det finns goda mojligheter till tidig
marknadspenetration for denna riskgrupp. I bérjan av november 2017
paborjade University College London Hospital insamling av blodprover
fran riskgruppen i en forsta fas frén vilka Bolaget kan utlisa ett interimsre-
sultat frén 360 patienter redan under 2018 f&r att sedan, forutsatt positiva
resultat, g& vidare med en fullskalig prospektiv studie.

D4 en viss del av patienterna med tidiga, vaga symptom redan har pan-
kreascancer blir PANSYM-1 snabbare och mer forutsigbar i tidsitging
in PANFAM-1, eftersom antalet hindelser, det vill séga att man hictar
patienter med cancer, sker i takt med antalet genomforda blodprover.
Bolaget tror dirfér act PANSYM-1 kommer kunna slutféras tidsmissigt i
samma period eller pa kortare tid in PANFAM-1 trots en senare initiering.

Diagnostik av den autoimmuna sjukdomen systemisk lupus erythe-
matosus baserat pA IMMray®-teknologin

Kliniskt behov

Systemisk lupus erythematosus (SLE) ir en allvarlig kronisk autoimmun
reumatisk sjukdom. Trots omfattande undersdkningar anses sjukdomen
fortfarande vara mangfacetterad och svarforstidd. Sjukdomens utveckling
4r svar att forutspd, med perioder av utbrott och illamaende.

Symtombilden varierar i hog grad hos SLE-patienter och SLE kan ofta
forvixlas med andra sjukdomar. Det dr dirfor vanligt att SLE refereras till
som “den osynliga sjukdomen”. Behovet av ett nytt diagnostiskt verktyg
som mojliggor en differentierad diagnostisering, prognos och klassificering
(fenotypning) av SLE ir dirfor stort.

Immunovias 16sning

Immunovia utvecklar blodbaserade test baserat pd IMMray®-teknologin for
differentierad diagnostisering, prognostisering och klassificering av SLE,
och bistér pa sd vis klinikerna med anvindbar och virdefull information.
Immunovia har definierat en panel av sirskilt utvalda serumproteiner
(biomarkorssignaturer) associerade med SLE, vilka bedéms kunna an-
vindas for utveckling av ovannimnda dndamél. Testerna som baseras pa
ett vanligt blodprov bedoms vara limpliga for testning av patienter med
suspekta symptom, for att forutse och/eller vervaka risken for utbrott,
samt for klassificering av patienter.

Immunovia ir per dagen for Prospektet i ett senare skede i utvecklingen av
detta test vilket innebir att discovery-studier 4r genomférda, patentanso-
kan inlimnad, pre-valideringsstudier genomférda same att kompletteran-
de studier och validerings- och utvecklingsstadier ir planerade.

Ytterligare méjligheter till utveckling av andra tester kopplat till
IMMray®

Eftersom IMMray® miter tillstindet i immunfdrsvaret har plattformen
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betydligt bredare méjligheter dn enbart for utveckling av tester for pan-
kreascancer eller SLE. Det bedrivs fortlopande forskningsprojekt inom
CREATE Health vid Lunds universitet, dir plattformen anvinds for att
16sa andra kliniska problem inom cancer och autoimmunitet. Om dessa
forskningsprojekt dr framgangsrika och genererar nya patent fir Immuno-
via tillgang till dessa for att inkorporera dem i Bolagets pipeline av méjliga
nya tester att utveckla och validera vidare.

Autoimmuna sjukdomar

Efter att Bolaget under forsta hilften av 2017 annonserat de forsta och
mycket goda resultaten i att differentiellt diagnosticera olika autoimmuna
sjukdomar beslutades att utéka den autoimmuna satsningen. I Bolaget,
eller i akademin i de fall forskningen avseende en viss sjukdom ir i tidigt
skede, bedrivs per dagen for Prospektet forskning kring utvecklandet av
diagnostiska tester for autoimmunitet med fokus pa, Reumatoid Artrit
(RA), Vasculitis och Sjogrens Syndrom samt andra cancerformer, vilka
samtliga baseras pd IMMray*-plattformen. Inom omridet for Bolagets
satsning inom autoimmuna sjukdomar har ett samarbete med Linképings
universitet inletts. Genom samarbetet far Bolaget tillging till expertis och
virdefulla biobanker for de autoimmuna sjukdomarna Reumatoid artrit,
Systemisk lupus erythematosus (SLE), Vasculitis samt Sjégrens Syndrom
och validerande och kompletterande studier bedrivs per dagen for Pro-
spektet inom dessa omrdden.

KOMMERSIALISERINGSSTRATEGI IMMRAY®

PANCAN-D

AVSEENDE

Immunovia har som initialt mél att etablera Bolagets blodbaserade test for
tidig diagnostisering av pankreascancer — IMMray” PanCan-d — som en
standardmetod f6r pankreatologer virlden dver vid testning av sirskilda
hégriskgrupper, det vill siga den familjira érftliga gruppen samt for den
tidiga symptomgruppen. Nista steg som pabérjas parallellt 4r etablering
av testet for testning av diabetesriskgruppen.

Immunovia arbetar per dagen for Prospektet med fdrberedelserna for
kommersialiseringen i Skandinavien och USA. For att nd de utsatta malen
méste Immunovias test forst vinna acceptans hos KOLs och sedan an-
vindas av erfarna och namnkunniga pankreatologer och diabeteslikare.
For en framgangsrik marknadsupptagning krivs oftast dven méjlighet cill
kostnadsersittning frin forsikringsorganisationer. Immunovia arbetar per
dagen f6r Prospektet med att pd ett andamaélsenligt site uppfylla de krite-
rier som krévs for att uppna detta samtidigt som en kontrollerad lansering
av testet i utvalda referenslaboratorier och privata kliniker genomfors.

De prospektiva studierna samt certifieringar, ackrediteringar och produk-
tionsuppskalning, bade av produkten i sig och av laboratoriekapacitet, ir
fortsatt Bolagets huvudaktiviteter for att nd kommersiell fas. Viktiga del-
mal uppnéddes under 2017 och Bolaget strivar mot siljstart av IMMray®
PanCan-d under fjirde kvartalet 2018.

Marknadsintroduktion

For att uppna en optimal kommersiell framging 4r méjligheten till kost-
nadsersittning fran forsikringssystem ofta av avgorande betydelse. Sidana
processer riskerar inte sillan att bli lingdragna och for att pd effektivast
sitt nd marknaden avser Immunovia genomféra en tidig marknadsintro-

duktion varvid patienterna och/eller virdorganisationerna sjilva betalar
i vintan pa full ersittning frin forsikringssystemen, si kallad 7self-pay”
eller “out-of-pocket”. Marknadsintroduktionsféreberedelser har paborjats
under 2017 och den kommersiella organisationen stirks fortlopande un-
der 2018 for att kunna genomféra marknadsintroduktionsaktiviteterna.
Bolaget forvintar sig de forsta intikterna frén self-pay-forsiljningen under
fjarde kvartalet 2018.

En tidig marknadsintroduktion parallellt med insamling av klinisk data
for godkinnande frin amerikanska och skandinaviska likemedelsmyndig-
heter bedoms av Bolaget kunna driva pa acceptansen och efterfrigan for
Bolagets produkter. Immunovia avser initialt etablera IMMray” PanCan-d
i de egna CLIA- eller ISO-certifierade referenslaboratorierna i Boston och
Lund och direfter 6ka penetrationen av marknaden genom etablering av
IMMray hos andra referenslaboratorier, tillhérande ledande cancercen-
ter i USA och Skandinavien, samt i privata kliniker. Immunovia har i
samarbetet med Knight Cancer Institute redan transfererat teknologin till
Knight Diagnostic Laboratories som férsta exempel. Immunovias labora-
torium i Lund kommer att anvindas f6r verksamheten i Skandinavien och
Immunovias laboratorium i Boston frimst fér marknaden i 6stra USA.
Bolaget engagerar dven KOLs for att vidare driva marknadsacceptansen
och méjligheten till kostnadsersitening.

Nationella riktlinjer for behandling

Immunovia har som mal act IMMray® PanCan-d ska ing3 i nationella och
globala virdriktlinjer for testning av sirskilda hégriskgrupper for pan-
kreascancer. Genom Immunovias KOL-nitverk kan Bolaget presentera
de hilsoekonomiska fordelarna med testet samt relevant data frin bide
retrospektiva och prospektiva studier for de stdrsta cancerorganisationerna
i USA och Europa, vilka delvis dr ansvariga for utfirdandet av de medicin-
ska riktlinjerna. Dessa riktlinjer har stor paverkan pa likarens val av metod
vid diagnostisering och bedoms av Bolaget kunna pddriva marknadsaccep-
tansen och méjligheten till kostnadsersittning visentligt.

Distribution

Immunovia har som huvudstrategi att nd ut till hela marknaden genom
teknikéverforing av IMMray® PanCan-d dill limpliga partnerlaboratorier
och kommersiella referenslaboratorium. Immunovia har 4ven pa lingre
sikt mojligheter att ingd partnerskap med diverse instrumentleverantorer
for att gemensamt, pé deras plattformar, utveckla OEM-tester (Original
Equipment Manufacturer). Om Immunovias diagnostiska test omfattas
av kostnadsersittning och screeningprogrammen enligt plan kan Bolaget
dven komma att producera diagnostiska kit for att sedan kommersialisera
dessa globalt.

Prisséttningsstrategi

Prissdttningen per test baseras pa bland annat genomforda och planerade
hilsockonomiska berikningar®, inledande diskussioner med betalningsor-
ganisationer samt radgivning fran personer med ling erfarenhet av kom-
mersialisering av diagnostiska tester och insikter i de storsta betalningssys-
temens policys och strategier. Priset kommer att baseras pa virdet av testet
i vardkedjan och avvigningar mellan pris- och volymférhéllanden.

5) Vetenskaplig artikel, Ghatnekar O. Modelling the benefits of early diagnosis of pancreatic cancer using a biomarker signature. Int. J. Cancer 133, 2392-2397 (2013).
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Kostnadsersittning

For att fa dill stand en full kostnadsersittning frin stater och forsikrings-
bolag krivs att Bolaget bevisar IMMray” PanCan-d:s kliniska nytta och
prestanda samt hilsoekonomiska fordelar, i termer av kostnadsbesparingar
och &kad livskvalitet fér patienten. Immunovia har redan genomfort
studierna betriffande den tekniska prestandan och arbetar per dagen for
Prospektet med studierna kring den kliniska nyttan. Immunovia avser
dven att via KOL-nitverk introducera testningsprogram i vissa utvalda
linder for att pa ett effektivt sitt, genom prospektiva studier, demonstrera

STEG1I
Bevisa testets
kliniska funktion

STEG II-III

Retrospektiva studier Samarbeten med ledande
cancercenter
Uppbyggnad av
KOL-nitverk pd
utvalda geografiska
marknader

Out of pocket-forsiljning via
CLIA-certifierade eller ISO-

ackrediterade referenslaboratorier

KOMMERSIALISERINGSSTRATEGI IMMRAY @©-

PLATTFORMEN PA LANGRE SIKT

AVSEENDE

Om marknadsupptaget for IMMray® PanCan-d 6kar och testet blir
foremdl for kostnadsersittning, avser Immunovia rikea sig mot fler pa-
tientgrupper och etablera sig pd andra geografiska marknader. Expansion
kommer i forsta hand att ske genom att etablera samarbetslaboratorier
fraimst hos kunder dir volymen 6kar, genom teknikoverforing av laborato-
riemetoden. Detta kan kriva att testet definieras som ett diagnostiske kit i
USA och godkinns som IVD-kit for leverans till samarbetslaboratorierna,
vilket Bolaget férbereder dokumentation for per dagen for Prospektet.

Parallellt med 6kad marknadspenetration av IMMray® PanCan-d avser
Bolaget att introducera IMMray®-baserade diagnostiska verktyg dven for
andra cancerformer och autoimmuna sjukdomar. Eftersom Immunovias
teknologi baseras pa en matris av antikroppar kan den generera relevant
klinisk information for hela proteomet. Detta innebir en mdjlighet till
upptickt av nya biomarkérsignaturer for tidig diagnostisering, patiento-
vervakning, klassificering och selektion av patienter, savil som till compa-
nion diagnostics.

Immunovia har pd lingre sikt dven méjlighet att, om Bolaget bedomer det

strategiskt fordelakeigt, ingd partnerskap med diverse instrumentleveran-
torer for att gemensamt, pé deras plattformar, utveckla OEM-tester.

Verksamhetsbeskrivning

Prospektiva studier designade i samarbete med ledande
cancercenter och avstimda med betalningsorganisationer

Prospektiva studier enligt
Bolagets studiedesign i
samarbete med KOL-nitverken

det hilsoekonomiska virdet f6r de betalande organisationerna. De hil-
sockonomiska férdelarna bedoms av Bolaget kunna uppnis genom 6kade
dverlevnadschanser och en effektivare resursallokering.

Under genomférandet av de prospektiva studierna har Immunovia dven
en eventuell mojlighet att erhélla sa kallad tidig kostnadsersittning, vilket
innebir att Bolaget kan fa delar av sina kostnader tickta.

STEGV
STEG IV Accelererad
Kostnadsersittning marknads-
penetration
Full ersdttning per test Utokad marknads-

penetration for fler
patientgrupper och
nya geografier

for riskgrupper som
ingdtt i de prospektiva
studierna

Majlighet dill tidig

kostnadsersittning

Nationella/ Immunovias referens-
regionala/privatigda laboratoriumtjinster
referenslaboratorium inom Europa och USA
Kort till medelling sikt Kort siket

IMMray® PanCan-d

OEM-tester,
partnerskap med
instrumentleverantdrer

Ling sikt

Diagnostiska
kit inklusive

mjukvara
Kort till medelling sikt

Immunovia AB (publ) 41



ORGANISATION

Bolagets organisation, inklusive dess styrelse, bestir av framstdende konsekventoch antaletanstilldaiKoncernen uppgick per den 31 december
forskare, entreprenérer, marknadsforare, affirsutvecklare och specialister 2017 till 34, varav 34 utgjorde heltidstjanster och 0 deltidstjanster. Utover
inom forskning och diagnostik. Bolaget har sedan dess bildande vuxit anstillda anvinder sig Bolaget av inhyrda specialister inom vissa omraden.

CFO CSO
Hans Liljenborg Rolf Erhnstrim
Antal anstillda

VD
Mats Grahn

cco SVP Business
Laura Chirica D Bt
Henrik Winther

1jan - 31 dec 2017

Laboratory
Director
Linda Mellby

1 jan - 31 dec 2016

Operations
Director
Lotta Blomgren

1 jan - 31 dec 2015

Genomsnittligt antal anstillda

Genomsnittligt antal anstillda inom FoU
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

I nedanstéende avsnitt redovisas Immunovias utvalda historiska finansiella information i sammandrag fér rikenskapsiren 2017, 2016 och 2015. Infor-
mationen for rikenskapsiren 2017, 2016 och 2015 ér himtad frin Bolagets reviderade arsredovisningar for rikenskapsiren 2017, 2016 och 2015. Den
utvalda historiska finansiella informationen fér rikenskapsaren 2017 och 2016 4r upprittad i enlighet med International Financial Reporting Standards
("IFRS”) sisom det antagits av EU, Arsredovisningslagen (1995:1554) ("ARL”) samt RFR 2 Redovisning for juridiska personer som ges ut av Radet for
finansiell rapportering och ir reviderade av Bolagets revisor. Den utvalda historiska finansiella informationen for rikenskapsiret 2015 ir himtad frén
Bolagets reviderade drsredovisning och har upprittats i enlighet med ARL och Bokf6ringsnimndens allminna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar har, sivida inget annat anges, ingen annan information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Angivna belopp i tabellerna nedan har avrundats medan berikningarna ir utférda med ett storre antal decimaler. Avrundningarna kan dirfér medféra
att vissa sammanstillningar till synes inte summerar.

Informationen i detta avsnitt bor lisas tillsammans med informationen i avsnitten ” Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt ” Kapitalstruktur,
skuldsiittning och annan finansiell information”.

KONCERNENS RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG Koncernen
1 jan - 1 jan - 1 jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)

Rérelsens intikter m.m.

Nettoomsittning 148 963 177 284 205193
Aktiverat arbete for egen rikning 24040 810 24292671 16791 278
Ovriga rorelseintikrer 58 662 32583 10 822
Summa 24 248 435 24502 538 17 007 293

Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -39 113 417 -24.115 164 -17.377 110
Personalkostnader -29 137 188 -14 814 829 -6 748 835
Avskrivningar av immateriella och materiella anliggningstillgangar -1263 509 -548 732 -288 282
Ovriga rérelsekostnader -254 085 -1 821 -17 202
Summa rérelsekostnader -69 768 199 -39 480 546 -24 431 429
Rérelseresultat -45519 764 -14 978 008 -7 424 136

Resultat frin finansiella investeringar

Rinteintikter och liknande resultatposter 297 734 255933 41278
Rintekostnader och liknande resultatposter -10170 -1 147 -822
Summa finansiella poster 287 564 254786 40 456
Resultat efter finansiella poster -45 232 200 -14723 222 -7 383 680
Skatt pa periodens resultat 0 0 0
Periodens resultat -45 232 200 -14723 222 -7 383 680
Resultat per aktie -2,67 -0,98 -0,65
Genomsnittligt antal aktier fére och efter utspidning 16 932 559 14 985 688 11424799
Antal aktier vid periodens slut 17 318 059 16 804 059 14291 216
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT | SAMMANDRAG Koncernen

1 jan - 1 jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IERS IERS BFNAR (K3)
Periodens resultat -45 232200 -14723 222 -7 383 680
Poster som senare kan komma att omklassificeras till resultatrikningen
Valutakursdifferenser utlindska nettoinvesteringar 0 0 0
Periodens dvriga totalresultat 0 0 0
Periodens summa totalresultat -45 232 200 -14723 222 -7 383 680
KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG Koncernen
1jan - 1jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
TILLGANGAR
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgingar
Balanserade utvecklingsutgifter 22526 986 7 604 735 5 644 488
Patent, licenser och liknande rittigheter 14 264 418 11 877 448 8 240 676
36 791 404 19 482 183 13 885 164
Materiella anliggningstillgingar
Inventarier, verktyg och installationer 7210 853 3002 393 671075
7 210 853 3 002 393 671075
Finansiella anliggningstillgingar
Andra langfristiga fordringar 2758 947 0 0
2758 947 0 0
Summa anliggningstillgdngar 46761 204 22 484576 14 556 239
Omsittningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 9986 095 1305 632 807 994
Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 1596 607 524 744 378 095
11582702 1830376 1186 089
Likvida medel 192 425 655 259 094 216 75 766 561
Summa omsittningstillgdngar 204 008 357 260 924 592 76 952 650
SUMMA TILLGANGAR 250769 561 283 409 168 91 508 889
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KONCERNENS BALANSRAKNING | SAMMANDRAG (FORTS.) Koncernen

1jan - 1 jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IERS IFRS BFNAR (K3)
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 865903 840 203 714 560
Ovrige tillskjutet kapital 314 170 349 308 799 079 101 371 477
Reserver 0 0 0
Balanserat resultat inklusive periodens resultat -78 240 783 -33 008 584 -18 285 361
Summa eget kapital 236 795 468 276 630 698 83 800 676
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 7 470 195 2422 431 1252224
Ovriga skulder 1118995 1581436 5383553
Upplupna kostnader och férutbetalda intikter 5384903 2774 603 1072 436
Summa kortfristiga skulder 13 974 093 6778 470 7708 213
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 250 769 561 283 409 168 91 508 889
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG Koncernen
1jan - 1jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Belopp i SEK Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
Den l6pande verksamheten
Rorelseresultat -45519 765 -14 978 008 -7 424 137
Justeringar for poster som inte ingdr i kassaflodet 1472 205 548 732 288 282
Erhéllen rinta 297 734 255933 41278
Betald rinta -10170 -1147 -822
Betald skatt 0 0 0
Kassafléde frin den 16pande verksamheten fére forindring av rorelsekapital -43 759 996 -14 174 490 -7 095 399
Kassafléde frin forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/8kning(-) av rérelsefordringar -9757 533 -645 187 -331179
Minskning(-)/ckning(+) av rorelseskulder 7199 575 2952853 895 557
Kassafléde frin den 16pande verksamheten -46 317 954 -11 866 824 -6 531 021
Investeringsverksamheten
Forvirv av immateriella anliggningstillgangar -25918 983 -28 028 473 -19 637 300
Forvirv av materiella anldggningstillgingar -5 365 672 -2781019 -145 089
Forvirv av finansiella anliggningstillgingar -2 861 433 0 0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -34 146 088 -30 809 492 -19 782 389
Finansieringsverksamheten
Nationella och europeiska bidrag till utvecklingskostnader 8 406 360 18 450 727 14 834 460
Inbetalda teckningsoptionspremier 473 970 320 580 47 940
Nyemission 4923 000 207 232 664 55 393 465
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 13 803 330 226 003 971 70 275 865
Periodens kassafléde -66 660 712 183 327 655 43 962 455
Likvida medel vid periodens borjan 259 094 216 75 766 561 31 804 106
Kursdifferens i likvida medel -7 849 0 0
Likvida medel vid periodens slut 192 425 655 259 094 216 75766 561
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KONCERNENS NYCKELTAL

Bolaget tillimpar European Securities and Markets Authoritys (ESMA)
riktlinjer om Alternativa Nyckeltal med anledning av Prospekeet. Rike-
linjerna syftar till att gora alternativa nyckeltal i finansiella rapporter
mer begripliga, tllforlitliga och jimférbara och dirmed frimja deras
anvindbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer
finansiellt matt dver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell
stillning, finansiellt resultat eller kassafloden som inte definieras eller
anges i tillimpliga regler for finansiell rapportering; IFRS och Arsredo-
visningslagen. Riktlinjerna ir obligatoriska for finansiella rapporter som

offentliggdrs efter 3 juli 2016. Immunovia bedémer att dessa alternativa
nyckeltal ger en bittre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender samt
att de i stor utstrickning anvinds av Bolagets ledningsgrupp, investerare,
virdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande mat
pd resultatutveckling. Dessutom ska sidana alternativa nyckeltal, sisom
Immunovia har definierat dem, inte jimféras med andra nyckeltal med
liknande namn som anvinds av andra féretag. Detta beror pé att ovan-
nimnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma sitt och andra foretag
kan rikna fram dem pé ett annat sitt in Immunovia. Fér definitioner och
beskrivning av anledningen till anvindningen av finansiella nyckeltal, se
" Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ér definierade enligt IFRS™.

IFRS NYCKELTAL Koncernen
1jan - 1 jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
Reviderad Reviderad Reviderad
IFRS IFRS BFNAR (K3)
Nettoomsittning (TSEK) 149 177 205
Resultat per aktie fore och efter utspidning (SEK) -2,67 -0,98 -0,65
Antal aktier vid periodens utging 17 318 059 16 804 059 14291 216
Periodens resultat (TSEK) -45 232 -14 723 -7 384

KONCERNENS ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Koncernen
1jan - 1jan - 1jan -
31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015

(Ej reviderat om inte annat anges)

IFRS IFRS BFNAR (K3)
Rorelseresultat (TSEK)! -45 520 -14 978 -7 424
Resultat fore skatt (TSEK)! -45 232 -14723 -7 384
Soliditet (%) 94 98 92
FoU-kostnader (TSEK) -24 041 -24 293 -16 791
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader (%) 34 62 69
Likvida medel vid periodens slut (TSEK)" 192 426 259 094 75767
Kassaflode fran den I6pande verksamheten (TSEK)! -46 318 -11 867 -6 531
Periodens kassaflode (TSEK)! -66 661 183 327 43962
Eget kapital (TSEK) 236795 276 631 83 801
Eget kapital per aktie (SEK) 13,67 16,46 5,86

1) Reviderad.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE AR DEFINIERADE ENLIGT IFRS

Alternativt nyckeltal Definition Motivering

Soliditet (%) Eget kapital i procent av totala tillgingar. Ledningen foljer detta tal som en indikator pa den finansiella stabili-
teten i Bolaget.

FoU-kostnader Bolagets direkta kostnader for forskning och utveckling. Avser Ledningen anser att dess FoU-kostnader ir en viktig parameter att

kostnader fér personal, material och externa tjinster.

FoU-kostnader i procent FoU-kostnader dividerat med rérelsens kostnader, vilka inne-

av rorelsekostnader fattar vriga externa kostnader, personalkostnader och avskriv-
ningar.

Eget kapital per aktie Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut.

folja som en indikator pa aktivitetsnivan i Bolaget.

Ledningen anser att Bolagets FoU-kostnader i relation till totala kost-
nader ir en viktig parameter att f6lja som en indikator pa hur stor del av
totala kostnader som anvinds for forskning och utveckling.

Ledningen f6ljer detta tal for att dvervaka hur stort virde eget kapital

ir per akdie.

AVSTAMNING FoU-KOSTNADER | PROCENT AV RORELSEKOSTNADER Koncernen
1 jan - 1 jan - 1 jan -
Belopp i TSEK 31 dec 2017 31 dec 2016 31 dec 2015
IFRS IFRS BFNAR (K3)
Personalkostnader relaterade till FoU 8223 5177 3 464
Ovriga externa kostnader relaterade till FoU 15499 19 301 18 524
Totalt kostnader relaterade till FoU 23722 24 478 21988
Rérelsekostnader 69 768 39 481 24 431
FoU-kostnader i procent av rérelsekostnader 34 62 69

Utvald historisk finansiell information
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2017 OCH 2016
Intikter

Koncernens totala rorelseintikter minskade med 0,3 MSEK, motsvarande 1
procent, fran 24,5 MSEK under 2016 till 24,2 MSEK under 2017. Skillna-
den var huvudsakligen hinforlig till aktiverat arbete for egen rikning.

Nettoomsittningen for Koncernen minskade med 28,3 TSEK, motsva-
rande 16,0 procent, frin 177,3 TSEK under 2016 till 149,0 TSEK under
2017. Skillnaden var huvudsakligen hinforlig till ligre royaltyintikter.

Kostnader

Koncernens totala rorelsekostnader 6kade med 30,3 MSEK, motsvarande
76,7 procent, fran 39,5 MSEK under 2016 till 69,8 MSEK under 2017.
C)kningen var huvudsakligen hinférlig till en utdkad organisation, upp-
byggnad av laboratorium i USA samt dkade marknadsaktiviteter.

Rorelseresultat

Immunovias rorelseresultat minskade med 30,5 MSEK, motsvarande
203,9 procent, frin -15,0 MSEK under 2016 till -45,5 MSEK 2017.
Minskningen berodde huvudsakligen pé en utékad organisation, upp-
byggnad av laboratorium i USA samt dkade marknadsaktiviteter.

Finansnetto

Finansnetto 6kade med 23,8 TSEK, motsvarande 12,9 procent, frin 255
TSEK under 2016 till 287 TSEK 2017. (")kningcn var huvudsakligen
hinférlig till rintor pa banktillgodohavanden.

Resultat fére skatt och periodens resultat

Immunovias resultat fore skatt minskade med 30,5 MSEK, motsvarande
207,2 procent, frin -14,7 MSEK under 2016 till -45,2 MSEK under
2017. Minskningen var hinférlig till kade kostnader i form av utdkad
organisation, uppbyggnad av laboratorium i USA samt 6kade marknads-
aktiviteter.

D4 Bolaget under perioden inte har haft nigon skattekostnad eller skat-
teformin motsvarar Immunovias resultat fore skatt Bolagets resultat efter
skatt.

Kassaflode

Kassaflode fran den l8pande verksamheten minskade med 34,5 MSEK,
motsvarande 290,3 procent, frin -11,9 MSEK under 2016 dll -46,3
MSEK under 2017. Férindringen av kassaflddet fran den lopande verk-
samheten var huvudsakligen hinforlig till Bolagets negativa resultat.

Kassaflode frén investeringsverksamheten minskade med 3,3 MSEK, mot-
svarande 10,8 procent, frin -30,8 MSEK under 2016 till -34,1 MSEK
2017. Forindringen av kassaflodet frin investeringsverksamheten berodde
pd forvirv av materiella tillgingar samt finansiella tillgingar i form av

spirrade bankmedel.

Kassaflsde frin finansieringsverksamheten minskade med 212,2 MSEK,
motsvarande 93,9 procent, frin 226,0 MSEK under 2016 till 13,8 MSEK
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2017. Férindringen av kassaflddet fran finansieringsverksamheten berod-
de pa stora nyemissionsbelopp under 2016.

Likviditet och finansiell stillning

Immunovias egna kapital minskade med 39,8 MSEK, motsvarande 14,4
procent, fran 276,6 MSEK under 2016 till 236,8 MSEK 2017. Minsk-
ningen var huvudsakligen hinforlig till rérelseresultatet.

Immunovias likvida medel minskade med 66,7 MSEK, motsvarande 25,7
procent, fran 259,1 MSEK under 2016 till 192,4 MSEK 2017. Minsk-
ningen berodde huvudsakligen pa ett negativt resultat for 2017.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2016 OCH 2015
Intikter

Koncernens totala rorelseintikter 6kade med cirka 7,5 MSEK, motsvaran-
de cirka 44,1 procent, frin cirka 17,0 MSEK under 2015 till cirka 24,5
MSEK under 2016. Okningen var huvudsakligen hinférlig till aktiverat
arbete for egen rikning.

Nettoomsittningen for Koncernen minskade med cirka 27,9 TSEK,
motsvarande 13,6 procent, fran cirka 205,2 TSEK under 2015 till 177,3
TSEK under 2016. Minskningen var huvudsakligen hinfrlig till minska-
de royaltyintikter.

Kostnader

Koncernens totala rorelsekostnader 6kade med cirka 15,0 MSEK, mot-
svarande 61,6 procent, frén cirka 24,4 MSEK under 2015 ill cirka 39,5
MSEK under 2016. Okningen var huvudsakligen hinférlig dll utokat
antal anstillda samt intensifierade marknadsaktiviteter.

Rorelseresultat

Immunovias rorelseresultat minskade med cirka 7,6 MSEK, motsvarande
cirka 101,7 procent, fran cirka -7,4 MSEK under 2015 till cirka -15,0
MSEK under 2016. Minskningen var huvudsakligen hinférlig till utokat
antal anstillda samt intensifierade marknadsaktiviteter.

Finansnetto

Finansnetto 6kade med cirka 214 TSEK, motsvarande cirka 529,8
procent, fran cirka 40,4 TSEK under 2015 till cirka 254,8 TSEK 2016.
Okningen var huvudsakligen hinforlig till nyemissioner.

Resultat fére skatt och periodens resultat

Immunovias resultat fore skatt minskade med cirka 7,3 MSEK, motsva-
rande 99,4 procent, frin cirka -7,4 MSEK under 2015 till -14,7 MSEK
under 2016. Minskningen var huvudsakligen hinférlig till utdkat antal
anstillda samt intensifierade marknadsaktiviteter.

Da Bolaget under perioden inte har haft nigon skattekostnad eller skatte-
formdn motsvarar Immunovias resultat fore skatt Bolagets resultat efter
skatt.



Kassaflode

Kassaflode fran den l6pande verksamheten minskade med cirka 5,3
MSEK, motsvarande cirka 81,7 procent, frin cirka -6,5 MSEK under
2015 dill cirka -11,9 MSEK under 2016. Forindringen av kassaflodet
fran den l6pande verksamheten var huvudsakligen hinférlig ll ett okat
underskott i den 18pande verksamheten.

Kassaflode frin investeringsverksamheten minskade med cirka 11,0
MSEK, motsvarande cirka 55,7 procent, frin -19,8 MSEK under 2015 till
cirka -30,8 MSEK 2016. Forindringen av kassaflodet frén investerings-
verksamheten var huvudsakligen hinforlig till 6kade investeringar i im-
materiella tillgingar i form av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten.

Kassaflode frin finansieringsverksamheten dkade med cirka 155,7 MSEK,
motsvarande cirka 221,6 procent, frin cirka 70,3 MSEK under 2015 «ill
cirka 221,6 MSEK under 2016. Férindringen av kassafldet fran finans-
ieringsverksamheten var huvudsakligen hinférlig till nyemissioner.

Likviditet och finansiell stillning

Immunovias egna kapital 6kade med cirka 192,8 MSEK, motsvarande
cirka 230,1 procent, fran cirka 83,8 MSEK under 2015 till cirka 276,6
MSEK 2016. Okningen var huvudsakligen hinférlig till nyemissioner.

Immunovias likvida medel 6kade med cirka 183,3 MSEK, motsvarande
242,0 procent, frn cirka 75,8 MSEK under 2015 till cirka 259,1 MSEK
2016. Okningen var huvudsakligen hinf6rlig till nyemissioner.

INVESTERINGAR
Investeringar under 2015

Under 2015 gjordes investeringar om cirka 19,8 MSEK, vilket bestod av
balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om cirka 16,8 MSEK, patent
om cirka 2,8 MSEK samt materiella tillgdngar om cirka 0,1 MSEK.

Investeringar under 2016

Anskaffningen av immateriella tillgdngar uppgick under perioden till totalt
cirka 28,0 MSEK, fordelat pa balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
om cirka 24,2 MSEK, patent om cirka 3,0 MSEK samt licenser om cirka
0,6 MSEK. Till den del de aktiverade utvecklingsutgifterna finansierats
med beslutade och betalda bidrag, har det redovisade virdet reducerats
med motsvarande belopp. Av periodens investering i balanserade utgifter
for utvecklingskostnader har 18,5 MSEK tickts via bidrag.

Under perioden anskaffades materiella anliggningstillgingar i form av
inventarier for cirka 2,8 MSEK.

Investeringar under 2017

Anskaffningen av immateriella tillgingar uppgick under perioden till
totalt cirka 26,0 MSEK, fordelat pa balanserade utgifter for utvecklingsar-
beten om cirka 23,3 MSEK och patent om cirka 2,6 MSEK. Till den del
de aktiverade utvecklingsutgifterna finansierats med beslutade och betalda
bidrag, har det redovisade virdet reducerats med motsvarande belopp. Av
periodens investering i balanserade utgifter for utvecklingskostnader har

8,4 MSEK tickts via bidrag.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Under perioden anskaffades materiella anliggningstillgingar i form av
inventarier for cirka 5,3 MSEK.

Investeringar i finansiella anliggningstillgingar uppgick under perioden
till cirka 2,76 MSEK i form av depositioner bestiende av spirrade bank-
medel.

Pigiende och beslutade investeringar

Efter den 31 december 2017 fram till dagen f6r Prospektet har Bolaget
forvirvat immateriella tillgdngar om totalt cirka 6,2 MSEK, bestdende
av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten om cirka 5,6 MSEK, och
patent om cirka 0,6 MSEK.

Utdver vad som framgar ovan har Bolaget inga pagiende eller beslutade
framtida huvudsakliga investeringar.

VASENTLIGAFORANDRINGAR | IMMUNOVIAS FINANSIELLA
SITUATION ELLER STALLNING PA MARKNADEN EFTER DEN
31 DECEMBER 2017 FRAM TILL DAGEN FOR PROSPEKTET

Immunovia offentliggjorde den 11 januari 2018 en avsiktsforklaring av-
seende ett samarbete med Dansk Center for Strategisk Forskning i Type 2
Diabetes. Avsikten ir att centret ska medverka i den prospektiva studien
PANDIA-1 som undersoker typ 2-diabetiker éver 50 ars alder och risken
att dessa utvecklar bukspottkdrtelcancer.

Utdver ovanstdende har inga hindelser intriffat som medf6rt nigra visent-

liga forindringar avseende Bolagets finansiella situation eller stillning pé
marknaden efter den 31 december 2017 och fram till dagen for Prospekeet.
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KAPITALSTRUKTUR, SKULDSATTNING
OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets rintebirande fordringar och rintebirande skulder (icke rintebirande skulder ir inte inkluderande) pa
koncernnivé per 31 december 2017. Se avsnittet "Aktickapital och dgarforhillanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bor lisas tillsammans med avsnittet ” Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets finansiella information, med
tillhérande noter, som har inforlivats i Prospektet genom hinvisning.

I tabellen nedan sammanfattas Immunovias kapitalstrukeur per den 31 december 2017. Bolagets eget kapital uppgick till 237 MSEK och

Bolagets nettoskuldsittning uppgick till -192 MSEK. Endast rintebirande skulder redovisas. Bolaget hade per den 31 december 2017 inga stillda
sikerheter eller eventualforplikeelser.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

MSEK 31 december 2017
Kortfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Blancokrediter 0
Summa kortfristiga skulder 0
Langfristiga skulder

Mot borgen 0
Mot sikerhet 0
Blancokrediter 0
Summa léngfristiga skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 1
Overkursfond 5
Ovriga reserver 0
Balanserade vinstmedel, inklusive rets resultat 231
Summa eget kapital 237
NETTOSKULDSATTNING

MSEK 31 december 2017
A. Kassa 0
B. Likvida medel 192
C. Litt realiserbara virdepapper 0
D. Likviditet (A+B+C) 192
E. Kortfristiga fordringar 0
E Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 0
H. Andra kortfristiga skulder 0
I. Kortfristiga skulder (F+G+H) 0
J. Netto kortfristig skuldsittning (I - E - D) -192
K. Lingfristiga banklin 0
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra lingfristiga lin 0
N. Langfristig skuldsittning (K+L+M) 0
O. Nettoskuldsittning (J+N) -192
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RORELSEKAPITAL

Det ir styrelsens bedomning att Bolagets befintliga rorelsekapital, per
dagen for Prospektet, ir tillrickligt f6r Bolagets aktuella behov den kom-
mande tolvmanadersperioden.

IMMATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Aktivering sker av patentkostnader pa vilka avskrivning startar nir ut-
vecklingsarbetet 4r avslutat. Denna princip tillimpas dven for balanserade
utvecklingskostnader.

Per den 31 december 2017 har Bolaget totalt investerat 64,4 MSEK i
balanserade utvecklingskostnader samt 15,3 MSEK i patent.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Immunovias materiella anliggningstillgdngar uppgick per den 31
december 2017 till 7,2 MSEK och bestir huvudsakligen av laboratorie-
utrustning.

BOLAGETS SKATTESITUATION

Bolaget har under rikenskapsiren 2016 och 2017 belastats med dotter-
bolaget Immunovia Incs etableringskostnader genom att Immunovia Inc
16pande har fakturerat Bolaget for sina egna kostnader. Beloppen har upp-
gate till cirka 1,2 MSEK fér 2016 och cirka 7,0 MSEK for 2017 och har
minskat Bolagets beskattningsbara resultat med motsvarande belopp. Bo-
lagets revisor har i sin revisionspromemoria for 2016 uttalat att forfarandet
ir acceptabelt under dotterbolagets uppstartsfas, men att det ir viktige att
snarast stadfista rutiner for hantering av kostnader inom Koncernen.
Bolagets kostnader hinforliga till Immunovia Inc om cirka 7,0 MSEK
kommer att dterldggas i inkomstdeklarationen f6r 2017 och frdn och med
2018 kommer Immunovia Inc att st sina egna kostnader. Bolaget har
antagit en Transfer Pricing-policy for koncerninterna transaktioner vilken
kommer att implementeras nir Immunovia Inc bérjar generera intikeer.

Under den period som omfattas av den historiska finansiella informationen
har Bolaget redovisat forluster som totalt uppgate till totalt 67,3 MSEK.
De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella skat-
tepliktiga vinster som Bolaget gor och pd s vis minska den bolagsskatt som
skulle uppstd for eventuella framtida vinster. Skattemissiga underskott
samt tillimpningen av dirtill hérande regler dr foremél for omfattande
begrinsningsregler. Immunovias méjlighet att i framtiden, helt eller delvis,
utnyttja de ackumulerade underskotten kan ocksd komma att paverkas av
forindringar i tillimplig skattelagstiftning. Om underskottsavdragen inte
kan anvindas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att
Bolagets skattekostnader kommer bli hogre.

Finansdepartementet avlimnade i juni 2017 en promemoria avseende nya
skatteregler for foretagssekeorn. Forslaget bygger bland annat pid EU-di-
rektiv om faststillande av regler mot skatteflyktsmetoder och innebir en
generell begrinsning av rinteavdrag inom bolagssektorn. Avdragsutrym-
met foreslas uppgd till antingen 30 procent av EBIT och i andra hand
25 procent av EBITDA. Férslaget innehéller vidare bland annat vissa be-
grinsningar av rinteavdrag for vissa interna lan och reglerna foreslds trida
i kraft den 1 juli 2018. Om dessa regler implementeras och Immunovia
redovisar negativa nettorinteintikter som utgar en betydande andel i for-

Kapitalstrukeur, skuldsittning och annan finansiell information

hallande till Bolagets skattemissiga EBIT eller EBITDA, eller om nigon
annan begrinsning infors i Sverige vad avser rinteavdrag kan Immunovias
skattekostnader komma att 6ka.

TENDENSER

Bolaget beddémer att det, per dagen for Prospektet, inte finns nigra kinda
tendenser, utdver vad som anges i avsnittet "Marknadsiversike - Trender”,
osikerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
hindelser, utéver vad som anges i avsnittet ”Riskfaktorer”, som kan for-
vintas ha en visentlig inverkan pa Immunovias affirsutsikter under det
innevarande rikenskapsaret.

Utdver vad som anges i avsnittet " Riskfaktorer” och ovan kinner Inmunovia
inte heller dll nigra offentliga, ckonomiska, skattepolitiska, penning-
politiska eller andra politiska atgirder som, direkt eller indireke, visentligt
paverkat eller visentligt skulle kunna paverka Bolagets verksamhet.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

STYRELSE

Per dagen for Prospektet bestar Immunovias styrelse av fem ordinarie stim-  Styrelseledaméterna, deras befattning, nir de valdes forsta gangen och om

movalda ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka valts for tiden intill ~ de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget samt till storre aktiedigare
slutet av arsstimman 2018. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd  beskrivs i tabellen nedan.
av lagst tre och hogst tio styrelseledamoter med hégst tio styrelsesuppleanter.

Namn

Oberoende i forhillande till:

Befattning Ledamot sedan Bolaget och dess ledning  Storre aktiedigare

Carl Borrebaeck

Asa Hedin

Hans Johansson

Anki Malmborg Hager
Ann-Christine Sundell
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Styrelseordférande 2007 Ne;j Ja
Styrelseledamot 2015 Ja Ja
Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Styrelseledamot 2015 Ne;j Ja
Styrelseledamot 2017 Ja Ja

CARL BORREBAECK (1948) Styrelsecordforande sedan 2007

Utbildning/bakgrund: Professor Carl Borrebaeck ir en framgingsrik entreprendr och grundare av Immunovia
och som dirutdver varit med och grundat bland annat Senzagen AB (publ) (SENZA; Nasdaq First North), Bioln-
vent International AB (publ) (BINV; Nasdaq Stockholm), samt Alligator BioScience AB (publ) (ATORX; Nasdaq
Stockholm). 2009 tilldelades professor Borrebaeck AkzoNobels Vetenskapspris och 2012 fick han motta Kungliga
Ingenjorsvetenskapsakademins guldmedalj for sin banbrytande forskning om biomarkérer, samt blev 2017 utsedd
till arets Biotech Builder for sitt entreprendrskap. Professor Borrebaeck dr permanent medlem i IVA (Ingenjorsve-
tenskapsakademin), Director for CREATE Health — strategiskt centrum for translationell cancerforskning, samt
tidigare vice rektor vid Lunds universitet (ansvarig for dess innovationssystem samt industrisamarbete) och prefekt
pa Institutionen for immunteknologi. Carl Borrebaeck ir ocksd Founding Mentor f6r NOME (Nordic Mentor
Network for Entrepreneurship).

Pigiende uppdrag: Styrelseordférande i SenzaGen AB och CB Ocean Capital AB. Styrelseledamot i Alligator

Bioscience AB, Clinical Laserthermia Systems AB och Scandion A/S. Bolagsman i Immunova Handelsbolag.

Avslutade uppdrag (senaste fem &ren): Styrelseordférande i LU Innovation System AB. Styrelseledamot i Atlas
Therapeutics AB, Biolnvent International Aktiebolag, LU Holding AB, Medicon Village Fastighets AB och
Whtresearch AB. Styrelsesuppleant i Endo Medical AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Carl Borrebaeck 1 709 900 aktier samt inga teckningsoptioner
i Bolaget.

ASA HEDIN (1962) Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Asa Hedin ir civilingenjér i biofysik frin University of Minnesota samt har en kandidat-
examen i fysik frin Gustavus Adolphus College. Asa Hedin har iven ett Diploma Pro Board work, M Berglund
Board value.

Pagiende uppdrag: Styrelseledamort i CellaVision AB, C-Rad AB, E. Ohman J:or Fonder AB, Fingerprint Cards
AB, HerMed Group Holding AB, Nolato Aktiebolag och Tobii AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordforande i Elekta Oy. Styrelseledamot i Sensavis AB och Svenska
rymdaktiebolaget. Styrelseledamot och VD i Elekta Instrument AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Asa Hedin 10 000 aktier samt inga teckningsoptioner i Bolaget.



HANS JOHANSSON (1954) Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Hans Johansson ir civilingenjér i kemiteknik och har lang erfarenhet och ett brett kon-
takenit frén tidigare roller inom Life Science- och Diagnostikindustrin, senast som Vice President, ansvarig for
”Companion Diagnostics”, inom ThermoFishers Speciality Diagnostics Group. Dessforinnan har Hans Johansson
bland annat varit global marknadschef och ansvarig f6r Marketing och kommersiell utveckling inom ThermoFish-

ers ImmunoDiagnostik Division samt ansvarig fér Laboratorieaffirsomradet inom Pharmacia Biotechnology AB.
Hans Johansson har dven varit verksam som VD, styrelsemedlem och entreprenér i diverse startup-bolag i sektorn.
Sammantaget har Hans Johansson éver 30 ars erfarenhet av global affirsutveckling och kommersialisering av
biotekniska och diagnostiska innovationer.

Pagiende uppdrag: Styrelseordférande i Doloradix AB och Myrtila AB. Styrelseledamot i Single Technologies AB
och Uppsala Innovation Centre AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelsesuppleant i Duvbo affirskonsult AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Hans Johansson 23 460 aktier samt inga teckningsoptioner i
Bolaget.

ANKI MALMBORG HAGER (1965) Styrelseledamot sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Anki Malmborg Hager ir civilingenjor i kemiteknik och har en PhD i immunteknologi
fran Lunds tekniska hogskola. Anki Malmborg Hager ir verkstillande direkedr for Senzagen AB som noterades pé
Nasdagq First North i september 2017. Anki Malmborg Hager har tidigare varit verkstillande direktor i flera start-
up bolag, bland annat Cantargia, Diaprost, XImmune samt Investment Director. Utéver detta har Anki Malmborg
Hager erfarenhet av Business Development frin bland annat Alligator Bioscience AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Avena Partners AB, Diaprost AB och Hager Consulting AB. VD i SenzaGen AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i bulb Intelligence AB och Cantargia AB. VD i Sista
versen 26366 AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Anki Malmborg Hager inga aktier eller teckningsoptioner i
Bolaget.

ANN-CHRISTINE SUNDELL (1964) Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Ann-Christine Sundell har en magisterexamen i biokemi och har éver 30 irs erfarenhet
frin globala kommersiella positioner inom diagnostikbranschen. Under tio 4rs tid var Ann-Christine Sundell chef
Sver Genetic Screening pd PerkinElmer, ett av virldens storsta foretag i Life Science-sektorn med ansvar for ett
av de fem strategiska affirsomriden som bolaget hade, med &ver 1500 anstillda globalt. Ann-Christine Sundell
har gedigen strategisk och operationell erfarenhet inom alla visentliga omriden for Immunovia sisom Sales &
Marketing, R&D, produktion, quality och regulatoriska frigor.

Pigiende uppdrag: Styrelseledamot i Medix Biochemica Group Oy, Serres Oy, BluePrint Genetics Oy, Ledil
Group Oy, Ledil Oy, Raisio Oyj och Revenio Group Oyj. Delegationsmedlem i Raisio Oyj:s forskningsstiftelse
och innehavare i AConsult.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelseordférande i Oy Medix Biochemica Ab. Styrelseledamot i Miner-
vastiftelsen, Oy Medix Ab, Vanadis Ab och Zymonostics ApS.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Ann-Christine Sundell inga aktier eller teckningsoptioner i
Bolaget.
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MATS GRAHN (1962) Verkstillande direktdr sedan 2013

Utbildning/bakgrund: Mats Grahn har en civilingenjérsexamen i teknisk fysik frin Lunds universitet. Mats
Grahn har mer 4n 25 ars erfarenhet av ledande positioner inom Life Science- och diagnostikbranschen samt om-
fattande kunskaper inom affirsutveckling, strategisk utveckling, marknadsféring, produkthantering, produktut-
veckling och marknadsitkomst. Mats Grahn har lett internationella och kommersiella verksamhetsorganisationer,
omstrukturerat marknadsforingsorganisationer, integrerat uppkdpta foretag, samt drivit nystartade foretag. En
stor del av Mats Grahns erfarenheter kommer frin ledarskap i multinationella ledningsteam och organisationer i
Skandinavien, Europa, USA och Asien. Tidigare befattningar omfattar: CVP Marketing Dako A/S, VP Product
Management GE Healtcare, VP Marketing Amersham Biosciences, VP Laboratory Separations Pharmacia Biotech
och VP Prevas Bioinformatics.

Pagiende uppdrag: Styrelscordforande och VD i Gusmo AB. Styrelsesuppleant i Utas Glassmakeri AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem éren): Styrelseordforande i Alligator Bioscience AB, Atlas Therapeutics AB och
Bmatrix AB. Ledande befattning i Spiber Technologies AB och Biocrine AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Mats Grahn 413 039 aktier samt inga teckningsoptioner i
Bolaget.

HANS LILJENBORG (1958) CFO sedan 2013

Utbildning/bakgrund: Hans Liljenborg har en dmneslirarexamen i foretagsekonomi och matematik frin Lunds
universitet. Hans Liljenborg har ling erfarenhet som ekonomiansvarig for vixande, globala medicintekniska bolag
och har varit Finance Director pa Physio Control Inc/Jolife AB samt Finance Manager pi Vivoline Medical AB,
som noterades pd Nasdaq First North i mars 2015. Hans Liljenborg driver dven en egen redovisningsbyra.

Pagiende uppdrag: Styrelseledamot i ADAYS AB. Styrelsesuppleant i Entreprendrskompetens i Lund AB, Gantus
Training AB och IES Interactive Executive Search AB. Revisor i Personalkooperativet Byns Forskola Ekonomisk
forening. Innehavare i Prosperus.

Avslutade uppdrag (senaste fem aren): Ledande befattning i E-vard MinDoktor.se Sverige AB, Jolife AB, Quick-
Cool AB och Vivoline Medical AB. Revisor i Bostadsrittsforeningen Linggirdsgatan 17 och Solbacka Trading.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Hans Liljenborg, privat och genom bolag, 2 040 aktier samt
50 000 teckningsoptioner, vilka medfér ritt till teckning av 50 000 nya aktier i Bolaget.

ROLF EHRNSTROM (1953) Chief Scientific Officer sedan 2013

Utbildning/bakgrund: Rolf Ehrnstrom har en civilingenjérsexamen i biokemi och bioteknologi fran Kungliga
Tekniska Hogskolan. Rolf Ehrnstrom ir dgare av Reomics AB och independent partner pd Ventac-Partners. Han
har lang erfarenhet av att leda forskning och har bland annat varit forskningschef pd Dako/Agilent samt Gyros
AB. Rolf Ehrnstrom har dven erfarenhet som Science Director pd Amersham Bioscience samt Pharmacia Biotech.

Pigiende uppdrag: Styrelseledamot i Reomics AB samt Fluimedix A/S Danmark. Ledamot i valberedning i Ido-
gen AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Styrelseledamot i Biomonitor A/S.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Rolf Ehrnstrém 60 597 aktier samt inga teckningsoptioner i
Bolaget.
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LOTTA BLOMGREN (1960) Operations Director sedan 2016

Utbildning/bakgrund: Lotta Blomgren har en MSc i Chemical Engineering frin Lunds tekniska hégskola och har
mer dn 30 drs erfarenhet inom life science- och diagnostikindustrin, varav 15 ér i ledande roller. Lotta Blomgren
bidrar med omfattande erfarenhet som ledare av produktions-, kvalitetskontroll- och logistikteam samt projektled-
ning for éverforing av nya produkter frin utveckling till produktionsskala. Lotta Blomgrens erfarenhet omfattar
dven ledning av personal samt projektportfoljer i strategiska omorganisationer av internationella produktionsnit-
verk, due diligence for eventuella uppkép av nya féretag samt kontrakestillverkning (CMO). Tidigare anstillningar
inkluderar VP Technical Operations Euro Diagnostica AB, Head of Supply Chain Bioglan AB, Director Product
& Technology Support Ferring A/S, Head of Process Development Ferring AB, multifunktionella roller inom
processutveckling och projektledning hos Astra AB, Kabi Pharmacia AB och ACO AB.

Pigiende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Ledande befattning i Bioglan AB och EuroDiagnostica AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen f6r Prospektet dger Charlotta Blomgren 510 aktier samt 40 000 teckningsoptioner,
vilka medf6r rite till teckning av 40 000 nya aktier i Bolaget.

LAURA CHIRICA (1968) CCO sedan 2015

Utbildning/bakgrund: Laura Chirica har en Master of Science i biokemi frin Umed universitet samt doktors-
examen i biokemi frin Umea universitet. Med mer 4n 14 irs erfarenhet av ledande affirsbefattningar inom Life
Science och diagnostikbranschen bidrar Laura Chirica med omfattande kunskaper inom affirs-, organisations-
och strategisk utveckling, samt forsiljning, taktisk marknadsféring, produkthantering och produkesupport. Laura

Chirica har lett och omstrukturerat internationella férsiljnings- och marknadsféringsorganisationer, drivit verk-
samhetsutveckling, integrering av uppkopta foretag, samt utvecklat varumirken och marknadskommunikations-
plactformar. En stor del av Laura Chiricas erfarenheter kommer frén ledarskap i multinationella ledningsteam och
organisationer i Skandinavien, Europa, USA och Asien. Tidigare befattningar omfattar: VP Sales and Marketing
Euro Diagnostica AB, Director Purification Technologies Europe Sartorius Stedim, Global Marketing Director
Dako A/S samt Global Marketing Program Manager GE Healthcare.

Pagiende uppdrag: Styrelseledamot i SenzaGen AB.
Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Ledande befattning i Euro-Diagnostica AB.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Laura Chirica inga aktier eller teckningsoptioner i Bolaget.

LINDA MELLBY (1979) Laboratory Director sedan 2013

Utbildning/bakgrund: Linda Mellby har en magisterexamen i kemiteknik samt en doktorsexamen i immuntek-
nologi fran Institutionen fér immunteknologi frin Lunds universitet. Linda Mellby har mer #n tio rs erfarenhet av
Immunovias plattform, mikroarrayteknik fér rekombinanta antikroppar samt djupgiende kunskaper om plattfor-
mens egenskaper, teknologiutveckling samt kliniska applikationer inom onkoproteomik och autoimmunitet. Lin-

da Mellby har varit en av de viktigaste forskarna som hanterat utvecklingen av Immunovias mikroarrayplattform
for sjukdomsproteomik och har utfért omfattande arbete med processoptimering, standardisering samt kliniska
studier.

Pigiende uppdrag: Inga.
Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Inga.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Linda Mellby 11 126 aktier samt 27 500 teckningsoptioner, vilka
medfor rite till teckning av 38 626 nya aktier i Bolaget.
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HENRIK WINTHER (1966) Senior Vice President Business Development sedan 2017

Utbildning/bakgrund: Henrik Winther har en DVM och doktorsexamen i cellbiologi och histologi frin Képen-
hamns Universitet. Henrik har varit i framkant inom companion diagnostics i dver tio ar och bidrar med erfa-
renhet inom forskning och utveckling, affirsutveckling, regulatoriska fragor, tillverkning och kommersialisering
av IVD-produkter. Frén och med 2006 var Henrik forsknings- och utvecklingschef pd Dako A/S och hade desig-
nansvaret for HercepTest CDx-analysen. Henrik Winther blev senare chef f6r Dako Business Development samt
var inblandad i férvirvet av Dako av Agilent Technologies. Tidigare anstillningar har innefattat bland annat Vice
President och General Manager pé Agilent Technologies i Santa Barbara, CA,USA, samt chef f6r FoU-funktionen
inom Companion Diagnostics Divisionen. Henrik Winther har tidigare arbetat som docent inom cellbiologi men

har under de senaste 17 aren fokuserat pa cancerdiagnostik.

Pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Saga Diagnostics AB.

Avslutade uppdrag (senaste fem dren): Ledande befattning i Agilent Technologies och Dako A/S.

Innehav i Bolaget: Per dagen for Prospektet dger Henrik Winther inga aktier samt 50 000 teckningsoptioner, vilka
medfor rite till teckning av 50 000 nya aktier i Bolaget.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BE-
FATTNINGSHAVARE

Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem éren (i) domts i bedrigerirelaterat mal, (ii) varit still-
foretridare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller genomgétt
foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremdl for anklagelser eller sanktioner
av i lag eller forordning bemyndigade myndigheter (diribland godkinda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som med-
lem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att
ha ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Det foreligger inga familjeband mellan négra styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har ndgra privata intressen som kan std i strid med Bolagets
intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och le-
dande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom aktie- och/
eller optionsinnehav.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts
eller utsetts ill f6ljd av en sirskild 6verenskommelse med stdrre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter. Ingen av styrelseledaméterna eller
de ledande befattningshavarna har avtal som berittigar till formdan efter det
att uppdraget avslutats (med undantag f6r normal uppsigningslén for de
ledande befattningshavarna samt verkstillande direkedren).
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Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp f6r pensioner eller liknande
formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares avtridande
av tjinst eller uppdrag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bola-
gets adress nedan.

Immunovia AB (publ)
Medicon Village
Scheelevigen 2

223 63 Lund

REVISOR

Immunovias revisor ir Mazars SET Revisionsbyra, med Mats-Ake Anders-
son (f6dd 1960) som huvudansvarig revisor sedan Bolaget bildades 2007.
Vid 4rsstimman 2017 omvaldes Mazars SET Revisionsbyra med Mats-Ake
Andersson som huvudansvarig revisor for tiden fram till nista arsstimma.
Mats-Ake Andersson ir aukroriserad revisor och medlem i FAR och har varic
revisor i Bolaget under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen. Mazars SET Revisionsbyrd AB:s kontorsadress dr Bantorget
2,220 02 Lund.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning fir aktiekapitalet inte understiga 500 000
SEK och inte éverstiga 2 000 000 SEK, och antalet aktier fir inte un-
derstiga 10 000 000 och inte 6verstiga 40 000 000. Bolaget har endast ett
aktieslag. Vid tidpunkten f6r Prospektet uppgick Bolagets aktickapital ill
865 902,95 SEK férdelat pa 17 318 059 aktier. Aktierna dr denominerade
i SEK och varje aktie har ett kvotvirde om 0,05 SEK.

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ritt. Samtliga
emitterade aktier ér fullt betalda och fritt dverldtbara.

Aktierna som avses upptas till handel pa Nasdaq Stockholm ir inte fore-
mél f6r nagot erbjudande som limnats till foljd av budplike, inlésenritt
eller losningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden har
heller limnats avseende aktierna under innevarande eller foregiende ri-
kenskapsar.

ISIN-koden fér Immunovias aktie ir SE0006091997.
Vissa rittigheter forenade med aktierna

Bolagets aktier dr av samma slag. Rittigheterna férenade med aktier emit-
terade av Bolaget, inklusive de som f6ljer av bolagsordningen, kan endast
indras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostritt

Varje aktie i Bolaget berittigar innchavaren till en rést pd bolagsstimmor
och varje aktiedigare ir berittigad till ett antal roster motsvarande inneha-
varens antal aktier i Bolaget.

Foretridesritt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller en kvittningsemission har aktieigarna som
huvudregel foretridesritt att teckna sddana virdepapper i forhillande «ill
antalet aktier som innchades fore emissionen. Bolagets bolagsordning
innehdller dock ingen bestimmelse som - i enighet med den svenska
aktiebolagslagen (2005:551) - begrinsar mojligheten att emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibla instrument som avviker fran
aktiedgarnas foretridesritt.
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Riitt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga akdier ger lika ritt till utdelning samt till Bolagets tillgingar och
eventuella éverskott i hindelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i
aktiebolag fattas av bolagsstimman. Ritt till utdelning tillfaller den som
pd av bolagsstimman beslutad avstimningsdag ir registrerad som inne-
havare av aktier i den av Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) férda ak-
tieboken. Utdelningen utbetalas normalt till aktieigarna som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan 4ven ske i annat én
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nis genom Euroclear,
kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och
begrinsas i tiden genom regler om tiodrig preskription. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ritten till utdelning for aktiedgare
bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for begrinsningar alagda av banker
och clearingsystem i berdrd jurisdiktion gors utbetalningar till sidana
aktiedgare pd samma sitt som till aktiedgare i Sverige. Aktieigare som inte
har skattemissig hemvist i Sverige dr normalt foremal f6r svensk kupongs-
katt, se dven " Vissa skattefrigor i Sverige”.

Utdelningspolicy

Immunovia har inte limnat nigra utdelningar fr perioden som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen och avser inte att limna
nagon utdelning inom dverskidlig framtid, varfor ingen utdelningspolicy
antagits. Framtida utdelningar, i den man sidana foreslds av styrelsen och
godkinns av Bolagets aktiedgare, kommer vara beroende av och baserad pd
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stiller pd Bolagets
egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Immunovias aktier ir registrerade i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om virdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear, Box 7822, 103 97 Stock-
holm. Inga aktiebrev utfirdas for Bolagets aktier. Kontoférande institut
ir Euroclear.

ISIN-koden f6r Immunovias aktie ir SE0006091997.



AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen f6r Bolagets aktiekapital f6r den period som omfattas av den historiska finansiella informationen.

Antal aktier Aktiekapital (SEK)
Registreringsdatum Hiindelse Forindring Totalt Forindring Totalt
2017-10-04 Teckning av aktier genom teckningsoptioner 10 000 17 318 059 500,00 865 902,95
2017-10-04 Teckning av aktier genom teckningsoptioner 504 000 17 308 059 25 200,00 865 402,95
2016-10-28 Nyemission 44 409 16 804 059 2 220,45 840 202,95
2016-10-26 Nyemission 285 082 16 759 650 14 254,10 837 982,50
2016-09-27 Nyemission 119 300 16 474 568 5965,00 823 728,40
2016-09-22 Nyemission 2 064 052 16 355 268 103 202,60 817 763,40
2015-12-17 Nyemission 13 600 14291 216 680,00 714 560,80
2015-11-30 Nyemission 781 400 14 277 616 39 070,00 713 880,80
2015-11-18 Nyemission 2 450 000 13 496 216 122 500,00 674 810,80
2015-08-13 Fondemission 0 11 046 216 331 386,48 552 310,80

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, M.M.

Immunovia har per dagen for Prospektet tre utestdende teckningsoptions-
program.

Teckningsoptionsprogram 2015/2018

Vid 4rsstimman den 1 juni 2015 beslutades om emission av hégst 47 000
teckningsoptioner dir sammanlagt sex nyckelpersoner erbjéds att teckna
teckningsoptioner. Samtliga teckningsoptioner tecknades av de tecknings-
berittigade. For varje tecknad teckningsoption betalades en premie om
1,02 SEK baserat pa en marknadsvirdering utford enligt Black & Scholes
virderingsmodell. Varje teckningsoption berittigar till teckning av en
ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 13,50 SEK. Teckning av ny
aktie genom utnyttjande av teckningsoption kan ske under perioden frin
den 13 augusti 2015 till och med den 15 oktober 2018 eller den tidigare
dag som foljer av villkoren for teckningsoptionerna. Av de utgivna teck-
ningsoptionerna har sammanlagt 10 000 utnyttjats for att teckna aktier i
Bolaget. I det fall samtliga utestdende teckningsoptioner nyttjas kommer
antalet aktier i Bolaget att ka med 37 000 aktier och aktickapitalet med
1 850 SEK.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram
2015/2018 nyttjas medfor det en utspidning om cirka 0,21 procent av
aktiekapitalet och résterna i Bolaget i forhdllande till antalet utgivna aktier
per dagen for Prospekeet.

Teckningsoptionsprogram 2016/2019

Vid érsstimman den 30 maj 2016 beslutades om emission av hogst 214
000 teckningsoptioner dir sammanlagt tio nyckelpersoner erbjods att
teckna teckningsoptioner. 137 000 teckningsoptioner tecknades av de
teckningsberittigade. For varje tecknad teckningsoption betalades en
premie om 2,34 SEK baserat pd en marknadsvirdering utférd enligt Black
& Scholes virderingsmodell. Varje teckningsoption berittigar till teckning
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av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 83 SEK Teckning av ny
aktie genom utnyttjande av teckningsoption kan ske under perioden frin
den 18 oktober 2016 till och med den 15 oktober 2019 eller den tidigare
dag som foljer av villkoren for teckningsoptionerna. Av de utgivna teck-
ningsoptionerna har inga utnyttjats for att teckna aktier i Bolaget. I det
fall samtliga utestdende teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier
i Bolaget att 6ka med 137 000 aktier och aktiekapitalet med 6 850 SEK.
Om samtliga utestdende teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram
2016/2019 nyttjas medfor det en utspidning om cirka 0,78 procent av
aktiekapitalet och résterna i Bolaget i forhdllande till antalet utgivna aktier
per dagen for Prospekeet.

Teckningsoptionsprogram 2017/2020

Vid drsstimman den 25 april 2017 beslutades om emission av hdgst 90
000 teckningsoptioner dir sammanlagt 11 nyckelpersoner erbjods att
teckna teckningsoptioner. 61 000 teckningsoptioner tecknades av de teck-
ningsberittigade. For varje tecknad teckningsoption betalades en premie
om 7,77 SEK baserat pd en marknadsvirdering utford enligt Black &
Scholes virderingsmodell. Varje teckningsoption berittigar till teckning
av en ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 205 SEK. Teckning av ny
aktie genom utnyttjande av teckningsoption kan ske under perioden frin
den 15 september 2020 till och med den 15 oktober 2020 eller den tidi-
gare dag som féljer av villkoren for teckningsoptionerna. I det fall samtliga
utestiende teckningsoptioner nyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att

6ka med 61 000 aktier och aktiekapitalet med 3 050 SEK.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner i teckningsoptionsprogram
2017/2020 nyttjas medfor det en utspidning om cirka 0,35 procent av
aktiekapitalet och résterna i Bolaget i forhdllande till antalet utgivna aktier
per dagen for Prospekeet.

Om samtliga utestdende teckningsoptioner enligt ovan utnyttjas till fullo

medfér det en utspidning om cirka 1,34 procent av aktiekapitalet och
rosterna i Bolaget i forhdllande till antalet aktier per dagen for Prospekeet.
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Vidare beslutades vid drsstimman den 25 april 2017 om inférande av ett
alternativt kontantbaserat incitamentsprogram for nyckelpersoner i lin-
der dir tilldelning av teckningsoptioner under teckningsoptionsprogram
2017/2020 av olika skil inte var limpligt. Sidant alternativt incitaments-
program har inforts for sex nyckelpersoner och ir utformat pa sé sitt att det
till sin ekonomiska effekt motsvarar villkoren i teckningsoptionsprogram
2017/2020. Den totala kostnaden fér Bolaget for det kontantbaserade
incitamentsprogrammet kan hogst uppgi till 920 000 USD.

Bolaget har, utéver vad som angetts ovan, inga utestdende teckningsoptio-
ner, konvertibler eller andra aktierelaterade finansiella instrument.

AGARSTRUKTUR

Nedan visas Bolagets tio storsta akticigare per den 28 februari 2018
inklusive direfter kinda férindringar som skett fram dll per dagen for
Prospeketet.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Procent av kapital och réster
Carl Borrebaeck 1709 900 9,87
Vincent Saldell 1 000 000 5,77
Sara Andersson Ek 888 950 5,13
Christer Wingren 888 950 5,13
Mats Ohlin 888 950 5,13
Handelsbanken Svenska Smabolag 675 556 3,90
Forsikringsbolaget Avanza Pension 581 884 3,36
Alandsbanken i dgares stille 539 873 3,12
Michael Lofman 501 000 2,89
Mats Grahn 413 039 2,39
Totalt tio storsta aktiedigare 8088 102 46,69
Ovriga aktieiigare 9229 957 53,31
Totalt 17 318 059 100,00

Sévitt Bolagets styrelse kinner till finns inga aktiefigaravtal eller andra avtal
mellan Bolagets aktieiigare som syftar till att gemensamt paverka Bolaget.
Bolagets styrelse kinner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande som
kan leda till att kontrollen éver Bolaget visentligen forindras.

UPPTAGANDE AV BOLAGETS AKTIER TILL HANDEL PA NAS-
DAQ STOCKHOLM

Immunovias styrelse har ansékt om notering av Bolagets aktier pa den
reglerade marknaden Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm har den 26
mars beviljat Bolagets ansdkan under forutsittning att sedvanliga villkor
uppfylls. Beriknad sista dag fér handel for Bolagets aktier pA Nasdaq
First North dr den 29 mars och beriknad forsta dag fér handel pa Nas-
daq Stockholm ir den 3 april 2018. Bolaget aktier kommer pa Nasdaq
Stockholm att fortsitta handlas under kortnamnet (ticker) IMMNOWV.
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BOLAGSSTYRNING

Immunovia ir ett svenskt publike aktiebolag. Fére noteringen pa Nasdaq
Stockholm grundades bolagsstyrningen i Bolaget pd Nasdaq First Norths
regelverk for emittenter, svensk lag samt interna regler och foreskrifter.
Efter noteringen pd Nasdaq Stockholm kommer Bolaget dven tillimpa
Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”). Koden giller for alla bolag vars
aktier 4r upptagna till handel pé en reglerad marknad i Sverige och ska till-
limpas fullt ut fran och med dagen f6r upptagande till handel. Bolag som
tillimpar Koden miste inte f6lja samtliga regler som anges i Koden, utan
har méjlighet att vilja alternativa 18sningar som de bedémer passar bittre
for bolaget forutsatt att eventuella avvikelser redovisas, att den alternativa
16sningen beskrivs och orsakerna forklaras (£6lj eller forklaraprincipen) i
bolagsstyrningsrapporten. Per dagen for Prospektet uppfyller inte Bolagets
teckningsoptionsprogram 2015/2018 och 2016/2019 kraven pa intjinan-
deperiod om minst tre ar d& teckningsoptionerna kan tecknas frin och
med den 13 augusti 2015 till och med den 15 oktober 2018 respektive
18 oktober 2016 till och med 15 oktober 2019. Skilet till avvikelsen ir
att teckningsoptionsprogrammen implementerades innan Bolaget hade
att folja Koden. D4 dndringar skulle kriva beslut av bolagstimma och
godkinnande av innehavare av teckningsoptioner har styrelsen beslutat att
rapportera avvikelse frin Koden i denna del.

I 6vrigt forvintar inte Bolaget att rapportera ndgra avvikelser frin Koden i
bolagsstyrningsrapporten per dagen for Prospekeet.

BOLAGSSTAMMAN

I enlighet med aktiebolagslagen ir bolagsstimman Bolagets hogsta be-
slutsfattande organ och pa bolagsstimman utdvar aktiedgarna sin rostritt
i nyckelfrigor, till exempel faststillande av resultat- och balansrikningar,
disposition av Bolagets vinst, beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstillande direktoren, val av styrelseledaméter och revisorer samt ersitt-
ning till styrelsen och revisorerna.

Utdver arsstimman kan extra bolagsstimma sammankallas. I enlighet med
bolagsordningen sker kallelse till arsstimma respektive extra bolagsstimma
genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen
halls tllginglig p4 Immunvias webbplats. Att kallelse skett annonseras i
Dagens Industri.

Riitt att nirvara vid bolagsstimma

Alla aktiedgare som ir direktregistrerade i den av Euroclear forda aktiebo-
ken fem vardagar fore bolagsstimman och som har meddelat Bolaget sin
avsikt att delta i bolagsstimman senast det datum som anges i kallelsen
till bolagsstimman har rdtt att nirvara vid bolagsstimman och résta for
det antal aktier de innehar. Normalt brukar aktiedgare kunna registrera sig
till bolagsstimman pa flera olika sitt, vilka anges i kallelsen till stimman.

Initiativ frin aktieligare
Aktiedgare som Snskar fi ett drende behandlat pa bolagsstimman méste

skicka in en skriftlig begiran till styrelsen. Begiran ska normalt ha tagits
emot av styrelsen senast sju veckor fore bolagsstimman.

VALBEREDNING

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning som har till syfte att limna
forslag betriffande ordforanden pé bolagsstimmor, kandidater till styrelse-

ledaméter (inklusive ordféranden), arvoden och évrig ersittning till varje
styrelseledamot samt ersdttning for utskottsarbete, val av och ersittning
till externa revisorer samt forslag till valberedning for den nistfoljande
drsstimman. Valberedningens forslag redovisas i kallelse till drsstimman.
Vid drsstimman den 25 april 2017 antog aktiedgarna f6ljande principer
for utseende av valberedningen:

Styrelsens ordforande ska kontakea den réstmissigt storsta dgarregistrerade
eller pd annat site kiinda aktiedgaren per den 1 september 2017 och upp-
mana denne att utse tre ledaméter till valberedningen. Den réstmissigt
storsta aktiedgarens forslag till ny valberedning ska direfter forankras hos
de rostmissigt nést storsta och tredje stdrsta dgarregistrerade eller pd annat
sitt kiinda aktiedigarna per den 1 september 2017. Har dessa ingen in-
vindning ska den rostmissigt storsta aktiedgarens forslag gilla. Kan de tre
rostmissigt storsta aktiedgarna inte komma overens om valberedningens
sammansittning ska dessa i stillet utse en ledamot vardera.

Valberedningen utgérs av de pé ovan angivet sitt utsedda ledaméterna.
For det fall en aktiedigare, som utsett en av valberedningens ledaméter
inte lingre skulle tillhéra de tre rostmissige storsta aktiedgarna i Bolaget,
eller for det fall en ledamot av valberedningen av négot annat skil limnar
valberedningen fére nistkommande drsstimman, ska valberedningens
ledaméter i samrad med de di tre réstmissigt storsta aktiedgarna ha ritt
att utse en annan representant for de tre rostmissigt storsta aktiedgarna
att ersitta sidan ledamot. Namnen pé valberedningens ledaméter samt
information om vem som ir valberedningens ordférande ska tillkinnages
senast sex manader fore arsstimman. Valberedningen ska utse ordférande
inom sig, vilken inte far vara styrelsens ordférande.

I valberedningens uppdrag ingar enligt beslutet vid drsstimman 2017 att
infor nistkommande drsstimma limna fSrslag till val av stimmoordféran-
den, styrelse, styrelseordféranden, revisor, styrelsearvoden, revisorsarvode
samt forslag rorande principer f6r utseende av valberedningen.

Per dagen for Prospektet bestér valberedningen av féljande personer:
» Sara Ek utsedd av Sara Ek;

» Carl Borrebaeck utsedd av Carl Borrebaeck; och

» Astrid Samuelsson utsedd av Handelsbanken Fonder

Arvode utgir ¢j till valberedningens ledaméter. Bolaget ska dock svara for
kostnader som av valberedningen bedémts som nédvindiga for fullgdran-
det av uppdraget.

I syfte att valberedningens principer ska bli mer forenliga med den praxis
som rider for bolag noterade pé reglerad marknad kommer valberedning-
en foresla att féljande principer antas vid arsstimman den 3 maj 2018.

Valberedningen, som ska tillsittas for tiden inill dess att ny valberedning
utsetts, ska bestd av fyra ledaméter, av vilka tre ska utses av Bolagets dill
rostetalet tre storsta aktiedgare och den fjirde ska vara styrelseordforanden.
For det fall att styrelsens ordforanden ir en av de tre stdrsta aktiedgarna ska
denne i egenskap av aktiedgare stilla sin plats till forfogande och nistkom-
mande aktiedgare ska erbjudas ritten att utse en ledamot till valberedning-
en. Vid bedémningen av vilka som ska anses vara de stdrsta aktiedgarna
i Bolaget ska vid berdkningen av dgarandel hinsyn tas till dgande utifran
grupper av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning. Styrelse-
ordférande ska si snart det rimligen kan ske efter utgingen av det tredje
kvartalet varje ar pa limpligt sitt kontakta de tre storsta aktiedgarna vid

Immunovia AB (publ) 63



denna tidpunke och uppmana dessa att, inom en med hinsyn till om-
stindigheterna rimlig tid som inte fir dverstiga 30 dagar, skriftligen «ill
valberedningen namnge den person aktieigaren dnskar utse till ledamot av
valberedningen. Om en av de tre stdrsta aktiedgarna inte dnskar utnyttja
sin rite att utse en ledamot av valberedningen ska nista akeiedgare i foljd
erbjudas ritten att utse en ledamot av valberedningen. For det fall flera
aktiedgare avstdr frin sin rite att utse ledamoter av valberedningen ska
styrelsens ordférande inte behdva kontakea fler 4n atta aktiedgare, sivida
det inte 4r nédvindigt for att fa ihop en valberedning bestdende av minst
tre ledaméter.

Sévida inte annat har avtalades mellan ledaméterna ska valberedningens
ordférande representera den storsta aktiedgaren. Styrelsens ordférande
eller annan styrelseledamot ska inte vara valberedningens ordférande.
Anstillda i Koncernen fir inte vara ledamot av valberedningen.

Om en aktiedgare som har utsett en ledamot i valberedningen upphér att
vara en av Bolagets tre storsta aktiedgare under éret, skall den ledamoten
som valts av en sddan aktiedgare avgd frin valberedningen. Istillet skall en
ny aktiedgare bland de tre storsta aktiefigarna ha rite att sjilvstindigt och
enligt eget gottfinnande utse en ledamot av valberedningen. Dock skall
inga marginella skillnader i aktieinnehav och dndringar i aktieinnehav som
uppstar senare 4n tre ménader innan drsstimman leda till nagra dndringar
i sammansittningen av valberedningen, sivida inte sirskilda omstindig-
heter foreligger.

Om en ledamot av valberedningen avgar innan valberedningen har full-
folje site uppdrag, pd grund av andra skil 4n de som anges i stycket ovan,
skall den aktiedgare som utsig en sidan ledamot ha ritt ate sjilvstindigt
och enligt eget gottfinnande utse en ersittningsledamot. Om styrelsens
ordférande avgar frin styrelsen, ska ersittaren till denne dven ersitta sty-
relsens ordférande i valberedningen.

Arvode utgir ¢j till valberedningens ledaméter. Bolaget ska dock svara for
kostnader som av valberedningen bedémts som nédvindiga for fullgdran-
det av uppdraget.

STYRELSEN
Styrelsen ir hogsta beslutande organ efter bolagsstimman.

Enligt aktiebolagslagen ir styrelsen ansvarig f6r Bolagets forvaltning och
organisation, vilket betyder att styrelsen 4r ansvarig for att bland annat
faststilla mal och strategier, sikerstilla rutiner och system for utvirdering
av faststillda mal, fortddpande utvirdera Immunovias finansiella stillning
och resultat samt utvirdera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar
ocksd for att sikerstilla atc arsredovisningen och koncernredovisningen
samt deldrsrapporterna upprittas i ritt tid. Dessutom utser styrelsen verk-
stillande direktoren.

Styrelseledaméterna viljs varje dr pa arsstimman for tiden fram till slutet
av nista drsstimma. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen till den
del den viljs av bolagsstimman besta av minst tre ledaméter och hégst
tio ledaméter med hégst tio suppleanter. Per dagen for Prospektet bestar
Bolagets styrelse av fem ordinarie stimmovalda ledamdter som presenteras
mer detaljerat i avsnittet "Seyrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

Styrelseordférande viljs av arsstimman och har ett sirskilt ansvar for led-
ningen av styrelsens arbete och att styrelsens arbete ir vilorganiserat och
genomfdrs pa ett effektive site.
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Arbetsordning for styrelsen

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras érligen och fast-
stills pd det konstituerande styrelsemétet varje ar. I samband med det
forsta styrelsemétet faststiller styrelsen ocksd instruktioner for finansiell
rapportering och instruktioner for VD. Arbetsordningen for styrelsen reg-
lerar bland annat styrelsepraxis, funktioner och uppdelningen av arbetet
mellan styrelseledaméterna och VD. Enligt arbetsordningen ska styrelsen
for aktiedgarnas rikning forvalta Bolagets angeligenheter s& att dgarnas
intressen av kapitalavkastning tillgodoses pa bista sitt. Styrelsen 4r i sin
forvaltning skyldig att rétea sig efter sirskilda foreskrifter som kan ha med-
delats av bolagsstimman, forutsatt att foreskriften i friga inte strider mot
lag eller bolagsordningen.

I ansvaret for att svara for Bolagets organisation ingdr bland annat att (i)
faststilla Bolagets 6vergripande mélsittning, strategier, finansiella mal och
handlingsplaner, (ii) tillse act Bolaget har en tillfredsstillande organisation
av Bolagets verksamhet och att Bolaget leds pa ett tillfredsstillande sitt
samt i overensstimmelse med Bolagets bolagsordning, aktiebolagslagen
samt andra lagar och férordningar, (iii) tillse att Bolaget har indamélsen-
liga system for uppféljning och kontroll av Bolagets verksamhet och de
risker fr Bolaget som dess verksamhet dr forknippad med, (iv) faststilla
och utvirdera for Bolaget visentliga policyer och rikdlinjer, sisom en poli-
cy avseende insiderinformation, inklusive rutiner for insiderforteckningar,
samt finanspolicy, ekonomihandbok och personalpolicy, (v) sikerstilla
att Bolagets informationsgivning priglas av éppenhet samt ir korreke,
relevant och tillférlitlig samt (vi) granska och folja upp planer, budgetar
och liknande samt att ta stillning till rapporter om Bolagets likviditet,
inkomna order, visentliga dispositioner, dverordnade forsikringsforhal-
landen, finansieringsforhallanden (det vill siga ta stillning till om Bolagets
kapitalberedskap vid var tid ir tillfredsstillande i forhallande till Bolagets
drift), kassaflode och sirskilda risker.

Vid utforandet av styrelsearbetet dvilar det styrelsen bland annat att
uppritta och fora bécker, forteckningar och protokoll i enlighet med
aktiebolagslagen. Vidare ska styrelsen inforskaffa de upplysningar som r
nédvindiga for att uppfylla styrelsens uppgifter samt se till att Bolaget har
sikra rutiner for att bevara nédvindiga underlag samt ta stéllning till om
det foreligger nigot behov av intern revision.

Styrelsen hiller konstituerande sammantride omedelbart efter drsstimma,
eller om sd erfordras, omedelbart efter extra bolagsstimma. Utdver det
konstituerande styrelsesammantridet héller styrelsen minst fem ordinarie
sammantriden, med rimliga intervaller, under verksamhetsaret i enlighet
med en faststilld moteskalender. Extra sammantride ska héllas om sty-
relseledamot eller verkstillande direktdr begir detta. Styrelsesammantride
avhalls alltid i anslutning till avlimnade av finansiella rapporter, inklusive
kvartalsrapporter. Utdver styrelseméten har styrelseordféranden och VD
en fortldpande dialog rérande ledningen av Bolaget.

Styrelseutskott och utskottsarbete

Ersittningsutskott

Styrelsens ersittningsutskott ska besta av minst tvi ledaméter varav en ska
vara ordférande. Ersittningsutskottet har en rddgivande och beredande
funktion. Utskottet arbetar enligt en instruktion som antagits av styrelsen.
Utskottets uppgift r att bereda styrelsens beslut i frigor om ersittnings-
principer, ersittningar och andra anstillningsvillkor for bolagsledningen.
Vidare ska utskottet f6lja och utvirdera pdgiende och under inneva-
rande ar avslutade program for rorliga ersittningar for bolagsledningen

Bolagsstyrning



samt f6lja och utvirdera tillimpningen av de rikdinjer for ersittningar
till koncernledningen som drsstimman ska fatta beslut om. Ersittnings-
utskottets samtliga moten protokollférs och protokollen tillstills styrelsen
tillsammans med muntlig avrapportering i samband med styrelsens be-
slutsfattande. Per dagen for Prospekeet bestar ersittningsutskottet av Carl
Borrebaeck (ordférande) och Ann Christine Sundell.

Revisionsutskott

Styrelsens revisionsutskott ska bestd av minst tvd ledaméter varav en ska
vara ordférande och arbetar enligt en instruktion som antagits av styrelsen.
Utskottet ansvarar bland annat for att vervaka Bolagets finansiella rappor-
tering och bereder styrelsens arbete med kvalitetssikringen av densamma,
dvervaka Bolagets interna kontroll, internrevision och riskhantering avse-
ende den finansiella rapporteringen samt faststilla riktlinjer for upphand-
ling av tilliggstjanster frin Bolagets revisor. Vidare ska revisionsutskottet
informera sig om revisionen av arsredovisningen och koncernredovisning-
en, granska och dvervaka revisorns opartiskhet och sjilvstindighet och d&
sarskilt uppmirksamma huruvida revisorn tillhandahéller Bolaget andra
dnster dn revisionstjanster. Dessutom ska utskottet fortlopande triffa
Bolagets revisor. Revisionsutskottets samtliga méten protokollférs och
protokollen tillstills styrelsen tillsammans med muntlig avrapportering i
samband med styrelsens beslutsfattande. Per dagen for Prospektet bestar
revisionsutskottet av Asa Hedin (ordférande) och Hans Johansson.

Intern kontroll

Koncernen har en enkel juridisk och operativ struktur samt utarbetade
styr- och internkontrollsystem. Styrelsen har mot bakgrund av detta valt
att inte ha en sirskild internrevision utan uppgiften fullgérs av styrelsen.

Styrelsens ansvar for intern kontroll och styrning regleras i aktiebolagsla-
gen och i arsredovisningslagen samt 6vriga tillimpliga lagar och regelverk,
ddrutover tillimpas Koden. Immunovia efterstrivar att driva verksamheten
p ete sd effektive sitt som méjligt. Den finansiella rapporteringen ska vara
tillforlicdlig och aterspegla Bolagets verksamhet pa ett korreke sitt samt
vara upprittad i enlighet med tillimpliga lagar och férordningar. Styrelsen
faststiller vilka rapporter som ska tas fram for att styrelsen ska kunna flja
Bolagets utveckling. Kvaliteten i den finansiella rapporteringen till styrel-
sen utvirderas i forsta hand av revisionsutskottet.

Intern kontroll och kontrollmiljé

Styrelsen ska bland annat se till att Bolaget har god intern kontroll och
formaliserade rutiner som sikerstiller att fastlagda principer f6r finansiell
rapportering och intern kontroll efterlevs samt att det finns indamalsen-
liga system for uppféljning och kontroll av Bolagets verksamhet och de
risker som Bolaget och dess verksamhet ir férknippad med. En viktig del
i kontrollmiljén ér att beslutsvigar, befogenheter och ansvar ir tydligt
definierade och kommunicerade mellan olika nivier i organisationen samt
att styrande dokument i form av policyer och riktlinjer omfattar alla vi-
sentliga omridden och att dessa ger vigledning till olika befattningshavare
i koncernen.

En viktig del i styrelsens arbete ir att utarbeta och godkinna ett antal
grundliggande policyer, riktlinjer och ramverk. Dessa inkluderar styrel-
sens arbetsordning, VD-instruktion, kommunikation, miljé- och finans-
policy. Syftet med dessa policyer 4r bland annat att skapa grunden for en
god intern kontroll. Samtliga policyer revideras arligen av och faststills
av foretagsledning eller styrelse. Vidare arbetar styrelsen for att organisa-
tionsstrukturen ska ge tydliga roller, ansvar och processer som gynnar en
effektiv hantering av verksamhetens risker och méjliggdr méluppfyllelse.

Bolagsstyrning

Den interna kontrollens évergripande syfte dr att i rimlig grad sikerstilla
att Bolagets operativa strategier och mal f8ljs upp och att dgarnas investe-
ring skyddas. Den interna kontrollen ska vidare sikerstilla att den externa
finansiella rapporteringen med rimlig sikerhet 4r tillforlitlig och upprittad
i overensstimmelse med god redovisningssed, att tillimpliga lagar och for-
ordningar f8ljs samt att krav pa noterade bolag efterlevs.

Finansiell rapportering

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for den interna kontrollen avse-
ende den finansiella rapporteringen. I syfte att skapa och vidmakthélla
en fungerande kontrollmiljé har styrelsen antagit ett antal policys och
styrdokument som reglerar den finansiella rapporteringen. Dessa utgdrs
huvudsakligen av styrelsens arbetsordning, instruktion fér VD samt in-
struktion f6r finansiell rapportering. Styrelsen har ocksa antagit en sirskild
attestordning samt en finanspolicy. Bolaget har dven en ekonomihandbok
som innehaller principer, riktlinjer och processbeskrivningar for redovis-
ning och finansiell rapportering. Styrelsen har vidare inrittat ett revisions-
utskott som har som huvudsaklig uppgift att sikerstilla att fastlagda prin-
ciper fér den finansiella rapporteringen och interna kontrollen efterlevs
samt att Ipande kontakeer med Bolagets revisor uppritthélls. Ansvaret for
att uppritthalla en effekeiv kontrollmiljé och det 16pande arbetet med den
interna kontrollen avseende den finansiella rapporteringen har delegerats
till Bolagets VD. Denna rapporterar 16pande till styrelsen i enlighet med
den fastlagda instruktionen f6r vd och instruktionen fér finansiell rap-
portering. Styrelsen far dven rapporter frin Bolagets revisor. Styrelsen har,
baserat pa bedomd god kontrollmiljé och extern granskning av revisorer,
bedémtatt det inte finns sirskilda omstindigheter i verksamheten eller an-
dra férhéllanden som motiverar att en funktion for internrevision inréttas.

Riskbed6mning

I riskbedémningen ingir att identifiera risker som kan uppstd om de
grundliggande kraven pa den finansiella rapporteringen i Bolaget inte
uppfylls. Bolagets ledningsgrupp har i ett sirskilt riskutvirderingsdoku-
ment identifierat och utvirderat de risker som aktualiseras i Bolagets verk-
samhet samt utvirderat hur riskerna kan hanteras. Inom styrelsen ansvarar
primirt revisionsutskottet for att [opande utvirdera Bolagets risksituation
varefter styrelsen dven gor en arlig genomgéng av risksituationen.

Kontrollaktiviteter

Kontrollaktiviteter begrinsar identifierade risker och sikerstiller korrekt
och dllférlitlig finansiell rapportering. Styrelsen ansvarar fér den interna
kontrollen och uppfoljning av bolagsledningen. Detta sker genom béde
interna och externa kontrollaktiviteter samt genom granskning och upp-
foljning av Bolagets styrdokument som ir relaterade till riskhantering.

Information och kommunikation

Bolaget har informations- och kommunikationsvigar som syftar till att
frimja riktigheten av den finansiella rapporteringen och méjliggora rap-
portering och dterkoppling frin verksamheten till styrelse och ledning,
exempelvis genom att styrande dokument i form av interna policys, rikt-
linjer och instruktioner avseende den ekonomiska rapporteringen gjorts
tillgiingliga och ir kinda for berérda medarbetare. Styrelsen har ocksé
antagit en informationspolicy som reglerar Bolagets informationsgivning
for bland annat extern finansiell information i form av deldrsrapporter,
bokslutsrapport, drsredovisning samt pressmeddelande i samband med vi-
sentliga hindelser som kan ha kurspéverkan. Informationsgivningen foljer
de krav som anges i Nasdaq Stockholms Regelverk fér emittenter och EU:s
marknadsmissbruksférordning. Styrelsen behandlar de externa finansiella
rapporterna innan de publiceras. Informationspolicyn faststiller ocksa hur
kommunikationen ska ske och vilka som féretrider Bolaget. Information
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som distribueras genom pressmeddelanden finns dven pa Bolagets webb-
plats, liksom annan information som bedéms vara virdefull.

Uppf6ljning

Efterlevande och effektiviteten i de interna kontrollerna fljs upp lépande.
VD ser dill att styrelsen 16pande erhiller rapportering om utvecklingen
av Bolagets verksamhet, diribland utvecklingen av Bolagets resultat och
stillning samt information om viktiga hindelser, sisom exempelvis forsk-
ningsresultat och viktiga avtal. VD avrapporterar ocksa dessa frigor pd
varje styrelseméte.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

VD utses av styrelsen och har frimst ansvar fér Bolagets 16pande for-
valtning och den dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen
och VD anges i arbetsordningen for styrelsen och instruktionen f6r VD.
VD ansvarar ocksd for att uppritta rapporter och sammanstilla informa-
tion fran ledningen infér styrelseméten och ir féredragande av materialet
pa styrelsesammantriden.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ir VD ansvarig for
finansiell rapportering i Bolaget och ska foljaktligen sikerstilla att styrel-
sen inhdmtar tillrickligt med information for att styrelsen fortlépande ska
kunna utvirdera Immunovias finansiella stillning.

VD ska fortlopande hélla styrelsen informerad om utvecklingen av Im-
munovias verksamhet, omsittningens storlek, Bolagets resultat och finan-
siella stallning, likviditets- och kreditsituation, viktiga affirshindelser samt
andra omstindigheter som inte kan antas vara av ovisentlig betydelse for
Bolagets aktiedgare att styrelsen kinner till (till exempel visentliga tvister,
uppsigning av avtal som ir viktiga f6r Immunovia samt betydande om-
stindigheter som rér Immunovias anliggning).

VD presenteras mer detaljerat i avsnittet "Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”.

ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE

Ersittning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstim-
mans beslut. P4 arsstimman den 25 april 2017 beslutades att arvode till
envar av de stimmovalda styrelseledaméterna ska uppgé till 100 000 SEK
och till 200 000 SEK for styrelsens ordférande. Vidare beslutades att ord-
foranden i revisions- respektive ersittningsutskottet ska erhalla arvode som
uppgar till 40 000 SEK och &vriga ledaméter i dessa utskott ska erhélla
arvode som uppgdr till 20 000 SEK. Infér drsstimman den 3 maj 2018
har valberedningen foreslagit att ett arvode om 400 000 SEK respektive
150 000 SEK ska utga till styrelsens ordférande respektive 6vriga stim-
movalda ledaméter.

Bolagets styrelseledaméter har inte ritt till nigra fSrmaner efter det att de
avgétt som ledaméter i styrelsen.

Bolaget har dven ingétt ett konsultavtal CB Ocean Capital AB avseende
tjanster som ska utforas av Bolagets styrelseordfrande och stdrsta aktie-
dgare Carl Borrebaeck. Tjinsterna som tillhandahdlls omfattar inte
uppgifter som hor dll styrelseuppdrag. Enligt konsultavtalet ska Carl
Borrebaeck tillhandahalla Bolaget tjinster inriktade pa att ge vetenskapligt
och strategiske stod till Bolaget till exempel vid vetenskapliga presenta-
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tioner och konferenser. Avtalet giller frin och med 1 januari 2018 och
l6per tills vidare med tre ménaders dmsesidig uppsigningstid. Per dagen
for Prospektet har Bolaget betalat totalt 0 SEK f6r CB Ocean Capital AB:s
tjdnster.

Riktlinjer for ersittning till ledande befattningshavare

Styrelsen avser att pd drsstimman den 3 maj 2018 foresld akticigarna att
anta rikdinjer for ersittning till verkstillande direktoren i Bolaget och
ovriga medlemmar i koncernledningen. Riktlinjerna innehaller bland
annat principer om forhéllandet mellan fast 16n och rérlig ersittning,
pensionsférmaner samt begrinsningar avseende avgingsvederlag och fast
16n under uppsigningstid samt begrinsningar i utformningen av aktierela-
terade incitamentsprogram. Frigor om l6n och annan ersittning till verk-
stillande direktdren ska enligt riktlinjerna beredas av ersittningsutskottet
och beslutas av styrelsen och frigor om 16n och annan ersittning till Svriga
ledande befattningshavare ska beredas och beslutas av VD.

Ersittning till VD och ledande befattningshavare

Ersitening till verkstillande direktéren och andra ledande befattningsha-
vare utgors av grundlon, évriga formdaner, pension samt, i vissa fall, rorlig
ersittning. Med andra ledande befattningshavare avses de sex personer
som tillsammans med verkstillande direktéren utgdr ledningsgruppen.
For ledningsgruppens sammansittning, se ”Styrelse, ledande befatiningsha-
vare och revisor — Ledande befatiningshavare”.

Fragor om 16n och annan ersittning till VD och ledande befattningshavare
ska beredas av ersittningsutskottet och beslutas av styrelsen. Den samman-
lagda arliga ersittningen ska vara marknadsmissig och konkurrenskraftig
pa den arbetsmarknad dir befattningshavaren ir placerad och ta hinsyn
tll individens kvalifikationer och erfarenheter samt att framstaende
prestationer ska reflekteras i den totala ersittningen. Den fasta lonen
revideras drsvis.

Anstillningsvillkor f6r VD och évriga ledande befattningshavare

Béde Bolaget och VD i Immunovia ska iaktta sex manaders uppsignings-
tid. VD:s fasta manadslon for 2017 uppgar till 129 470 SEK per manad.
Den rérliga ersittningen ska f6r VD utgd med hégst tre manadsloner. VD
ir berittigad till pensionspremier som motsvarar 4,5 procent av 16n upp
till 7,5 inkomstbasbelopp och 30 procent pd 16n éver det. VD ir bunden
av virvningsforbud avseende kunder och anstillda samt konkurrensfor-
bud under anstillningen eller tolv manader direfter.

Ovriga ledande befattningshavare har skriftliga anstillningsavtal som
innehaller sedvanliga villkor for personer som innehar en ledande befatt-
ning. Bdde Bolaget och den anstillde ska iaktta sex mdnaders uppsignings-
tid. For Bolagets Chief Commercial Officer ir rérlig ersittning begrinsad
till hogst 20 procent av grundlénen. Ovriga ledande befattningshavare ir
inte berittigade till rorlig ersittning. Ovriga ledande befattningshavare dr
bundna av virvningsforbud avseende kunder och anstillda samt konkur-
rensférbud under anstillningen eller sex ménader direfter.

Inga avgangsvederlag finns avtalade f6r VD eller 6vriga ledande befatt-
ningshavare, utdver sedvanliga formaner under uppsigningstiden.

Utdver ovanstiende anstillningsavtal har Bolaget ingatt ett konsultavtal
med REomics AB for att anlita Rolf Ehrstrém for att utféra konsulttjinster
som Chief Scientific Officer. Uppsiigningstiden ir sex ménader for bida
parter.

Bolagsstyrning



Ersittningar under 2017

Nedanstiende tabell visar ersittning som har utbetalats till styrelseledaméter och ledande befattningshavare under rikenskapsaret 2017. T de fall
styrelsearvode har fakturerats ingar sociala kostnader i redovisat belopp.

Grundlén/ Rorlig Annan Ovriga Pensions-

Belopp i SEK styrelsearvode ersittning ersittning formaner kostnader Totalt
Styrelsen

Carl Borrebaeck (ordf) 267 135 0 0 0 0 267 135
Asa Hedin 119 900 0 0 0 0 119 900
Hans Johansson 105 136 0 0 0 0 105 136
Anki Malmborg Hager 93 300 0 0 0 0 93 300
Ann-Christine Sundell 80 000 0 0 0 0 80 000
Totalt styrelse 665 471 0 0 0 0 665 471
Ledande befattningshavare

Mats Grahn (VD) 1731 480 0 0 79 612 464119 2275211
Ovriga ledande befattningshavare (sex personer) 4920311 0 2316215 0 767286 8003 812
Totalt ledande befattningshavare 6651791 0 2316 215 79 612 1231405 10279023
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 7 317 262 0 2316215 79 612 1231405 10944 494

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rikenskaper samt For rikenskapsiret 2017 uppgick den totala ersittningen till Bolagets
styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rikenskapsar ska revisorn limna  revisor till 466 811 SEK, varav 206 813 SEK avsig kostnader for revision
en revisionsberittelse och en koncernrevisionsberittelse till arsstimman. och 259 998 SEK avsig revisionsnira vigledning i redovisningsfrigor.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse en revisor och med eller
utan en revisorssuppleant. Immunovias revisor dr Mazars SET Revisions-
byra AB, med Mats-Ake Andersson som ansvarig revisor. Bolagets revisor
presenteras nirmare i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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1 Foretagsnamn
Aktiebolagets foretagsnamn (firma) dr Immunovia AB (publ).

2 Site
Styrelsen ska ha sitt site i Skane (lin), Lunds (kommun).

3 Verksamhet
Aktiebolagets verksamhet ska vara att dgna sig at diagnostik av sjukdo-
mar samt dirmed f6renlig verksamhet.

4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500.000 kronor och hégst 2.000.000 kronor.

5 Antal aktier
Ligst 10.000.000 stycken och hégst 40.000.000 stycken aktier.

6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av ligst tre och hégst tio styrelseledaméoter med lagst
en och hogst tio styrelsesuppleanter. Styrelseledamdterna och styrelse-
suppleanterna viljs drligen pd arsstimma for tiden indill slutet av nista
arsstimma.

7 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsredovisning jimte rikenskaperna
samt styrelsens och verkstillande direktérens férvaltning utses en revisor
och med eller utan en revisorssuppleant.

8 Kallelse

Kallelse till drsstimma och till extra bolagsstimma dir fraga om 4ndring
av bolagsordningen kommer att behandlas skall utfirdas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till annan extra bolagsstimma
skall utfirdas tidigast sex och senast tva veckor fére stimman.

Kallelse till bolagsstimman skall ske genom kungérelse i Post- och

Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillginglic pd Bolagets
webbplats. Att kallelse skett skall annonseras i Dagens Industri.

Immunovia AB (publ)

Aktiedgare som vill delta i bolagsstimma skall dels vara upptagen som
aktiedgare i utskrift eller annan framstillning av hela aktieboken avse-
ende forhéllandena fem vardagar fore bolagsstimman, dels anmila sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som angetts i kallelse till stimman.
Denna dag far inte vara séndag, annan allmin helgdag, lordag, mid-
sommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte
vardagen fore stimman.

§ 9 Arenden p4 arsstimman

P4 arsstimman ska foljande drenden behandlas.

1. Val av ordférande.

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd.

3. Val av en eller tva justeringsmin.

4. Provning av om stimman blivit behérigen sammankallad.

5. Godkidnnande av dagordning.

6. Framliggande av arsredovisningen och revisionsberittelsen.

7. Beslut om fljande.

a) Faststillande av resultatrikning och balansrikningen.

b) Dispositioner betriffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt den
faststillda balansrikningen.

c) Ansvarsfrihet dt styrelseledaméterna och verkstillande direktdren nir
sadan forekommer.

8. Faststillande av arvoden till styrelsen och revisorerna.

9. Val till styrelsen och i fsrekommande fall av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pd stimman enligt aktiebolagslagen

(2005:551) eller bolagsordningen.

§ 10 Rikenskapsar

Aktiebolagets rikenskapsar ska vara 1 januari — 31 december.

§ 11 Avstimningsforbehall

Den aktiedigare eller forvaltare som pa avstimningsdagen ir inford i
aktieboken eller antecknad i ett avstimningsregister, enligt 4 kap lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument eller den som
ir antecknad pd avstimningskonto enligt 4 kap 18 § forsta stycket 6-8
nimnda lag, ska antas vara behérig att utéva de rittigheter som framgir

av 4 kap 39 § aktiebolagslagen (2005:551).



LEGALA FRAGOR OCH

KOMPLETTERANDE INFORMATION

ALLMAN BOLAGSINFORMATION

Immunovia AB (publ) (org.nr 556730-4299) ir ett svenskt publike aktie-
bolag som bildades den 7 maj 2007 och registrerades vid Bolagsverket den
24 maj 2007. Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Immunovia
AB (publ). Bolagets firma registrerades den 13 augusti 2015. Immunovia
har sitt site i Lund, Sverige och dess verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Immunovia har tvi heligda dotterbolag, Immunovia Inc., med site i
Delaware, USA och Immunovia GmbH, med site i Frankfurt, Tyskland.

Immunovia AB (publ)
(Org. nr. 556730-4299)

Immunovia GmbH
(Under bildande)

Immunovia Inc

(Fed tax ID 37-1836156)

VASENTLIGA AVTAL
Samarbetsavtal

Bolaget har ingatt ett antal samarbetsavtal med tredje parter, bestdende av
savil akademiska som kommersiella parter (till exempel Mount Sinai New
York, Precision for Medicine Inc och University College London). Under
samarbetsavtalen bedriver Bolaget tillsammans med samarbetspartnerna
retrospektiva, prospektiva och andra studier avseende olika cancerformer
och autoimmuna sjukdomar. Under avtalen licensierar Immunovia nor-
malt inte ut immateriella rittigheter hinforlig till IMMray®-plattformen,
vilken utgdr basen f6r samarbetet och de studier som ska bedrivas. Ritten
att publicera resultat frin studierna garanteras normalt bada parter, vilket
dock i forst hand ska ske gemensamt. Bolagets samarbetsavtal [6per van-
ligtvis under en period om ett till tre ar. Under respektive avtal regleras vad
parterna ska bidra med till samarbetet, vilket till exempel kan utgéras av
en skyldighet f6r Immunovia att analysera blodprover frin partnern med
IMMRay*-plattformen och en skyldighet f6r samarbetspartnern att samla
in blodprover och klinisk information frdn patienter.

Avtal med Knight Cancer Institute vid OHSU (Oregon Health and
Science University)

I september 2015 ingick Bolaget ett avtal med Oregon Health & Sci-
ence University "OHSU”) vilket reglerar de huvudsakliga villkoren for
forskningsprojeke som ska, och kan komma att, bedrivas av parterna.
De initialt identifierade projekten som ska bedrivas under Master-avtalet
avser (i) retrospektiva och (ii) prospektiva studier avseende utvirdering av
effektivitet och tillimplighet av IMMRay® PanCan-d samc (iii) etablering
av IMMRay* PanCan-d pd OHSU:s CLIA-certifierade laboratorier. Per
dagen f6r Prospektet har projeke relaterade till punke (i) har slutférts och
relevant teknologi har dverforts enligt punke (iii), dock 4r laboratoriet ej

CLIA-certifierat. Dirutdver kan ytterligare projekt komma att bedrivas.
Avtalet giller under en period om fem &r och férlings i perioder om tolv
ménader om inte avtalet sigs upp sex manader fore varje sidan period
paborjas.

Master-avtalet ger OHSU iganderitt till know-how som utvecklas sjilv-
stindigt av, eller pa uppdrag av, OHSUs forskare, inklusive dess analys
av radata som leder till identifiering av nya biomarkérssignaturer for
IMMRay*-plattformen. Vidare ges OHSU iganderitt till nya tester som
utvecklas vid anvindandet av IMMRay"-plattformen om utveckling av
nya tester dr ett resultat av sdidan know-how som ska dgas av OHSU enligt
ovan. Bolaget har en exklusiv option att erhélla en licens till sidan IP som
tillfallic OHSU. Parterna ska i sa fall gemensamt férhandla slutliga villkor
for sadan licensiering. Bolagets uppfattning dr att OHSU inte pa egen
hand kan utnyttja den IP som eventuellt utvecklas d& sidant utnyttjande
dven forutsitter tillging till Bolagets IP.

Immunovia har vidare gett OHSU en exklusiv ritt att genomféra IMM-
Ray*-PanCan-d-testet i vistra USA med vissa forbehdll. OHSU ges vidare
en exklusiv rite att genomfdra cancertester som har utvecklats under sam-
arbetet pA IMMray®-teknologin.

Konsultavtal med Precision Regulatory and Translational Science

I oktober 2016 ingick Bolaget ett konsultavtal med Precision Regulatory and
Translational Science Inc ("Precision”) som forlingdes i september 2017,
enligt vilket Precision har tillhandahallit tjinster avseende planering och for-
beredelse for méten och kontakter med FDA och ska vidare tillhandahalla
tjanster relaterat till fas 1 avseende prospektiva studier inom pankreascancer.
Tjdnster som ska tillhandahéllas av Precision och som vid olika tillfillen
kan komma att bestillas av Immunovia ska definieras i sirskilt upprittade
uppdragsavtal. Avtalet 16per under en initial period om 18 manader och
forlings dérefter i perioder om 12 méanader, forutsatt att avtalet inte har sagts
upp senast 60 dagar fore sidan forlingning. For det fall ett uppdragsavtal
kriver att Precision tillhandahéller anster utdver denna avtalsperiod giller
huvudavtalets villkor sidana tjdnster till dess de ér slutférda.

Konsultavtal med Leomics Associates Inc

I mars 2014 ingick Bolaget och Leomics Associates Inc. ("Leomics”) ett
avtal enligt vilket Leomics har engagerats som konsult for visst forberedan-
de arbete relaterat till utvecklandet av en ersittningsstrategi f6r Bolagets
pankreascancertest. Avtalet forlingdes i mars 2018 och Leomics kommer
dven fortsiteningsvis tillhandahalla ovan beskrivna tjdnster samt dirutover
bland annat bistd Bolaget i arbete relaterat till kommersialisering i USA
och Sydamerika. Det férlingda avtalet 16per under en period om tolv
ménader och férlings automatiske i ytterligare tolv manader om det inte
har sagts upp en médnad fore sadan forlingning.

Samarbetsavtal med Institutionen for immunteknologi vid Lunds uni-
versitet

Immunovia och Institutionen f6r immunteknologi vid Lunds universitet
ingick den 1 januari 2017 ett samarbetsavtal som lopte ut den 1 mars
2018. Samarbetet syftade till att undersdka méjligheterna act forbittra
teknikplattformens framtida prestanda ytterligare avseende kinslighet,
funktionalitet och stabilitet. Parterna bar i huvudsak sina egna kostnader
som uppstod genom samarbetet. Per dagen for Prospekeet diskuterar par-
terna en eventuell férlingning av avtalet.
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HYRESAVTAL
Sverige

Bolaget ingick den 3 oktober 2017 ett lokalhyresavtal med Medicon Villa-
ge Fastighets AB. Lokalen uthyrs for forsknings- och utvecklingsindamal
och inrymmer Immunovias referenslaboratorium i Sverige. Avtalet loper
till och med 30 september 2022 och forlings i perioder om tre ar om det
inte sigs upp senast nio ménader fore varje sidan hyrestids utging. Bolaget
betalar en total hyra om cirka 1,6 MSEK per r.

USA

Immunovia Inc ingick i juli 2017 ett hyresavtal med NE Williams II
LLC. avseende Bolagets verksamhet pd den amerikanska marknaden och
lokalen inrymmer sivil kontor som referenslaboratorium. Avtalet 16per i
36 ménader och Immunovia Inc har en option att forlinga avtalet under
en period om fem ar under vissa forutsittningar. Hyra utgar med 16 118
USD i médnaden (193 424 USD per ar), vilken kommer att ha indexerats
till totalt 18 316 USD per manad (219 800 USD per ar) vid den initiala
avtalsperiodens utging.

FINANSIERING
Horizion 2020

Horizon 2020 ir EU:s ramprogram for forskning och innovation. Bolaget
beviljades under 2015 ett bidrag om cirka 43 MSEK for forskning och
utveckling. Bidraget ir forenat med ett antal villkor hinforliga till bland
annat genomfdrande av det aktuella projektet som avses i bidragsbeslutet,
efterlevnad av relevant lagstiftning och andra tillimpliga regelverk samt
informationsskyldighet. Asidosittande av avtalets villkor kan leda till
bland annat reducering av bidragsbeloppet eller, vid visentliga dvertri-
delser, straffavgifter. Per den 31 december 2017 har Bolaget erhéllit cirka
30,6 MSEK samt har som fordran i bokslutet f6r 2017 tagit upp cirka 8,1
MSEK. Av det totala bidragsbeloppet dterstar cirka 10 MSEK att utbetalas
under 2018.
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Vinnova

Vidare beviljades Bolaget under 2017, tillsammans med Lunds universitet,
ett bidrag om totalt cirka 4,9 MSEK som ska finansiera utvecklingskost-
nader. Av dessa kommer cirka 0,4 MSEK att tillforas Bolaget. Avtalet ir
forenat med villkor hinférliga till bland annat efterlevnad av tillimpliga
lagar och regler, etiska principer och god forskningssed samt 6vriga till-
limpliga regulatoriska krav. Per den 31 december har Bolaget erhallit cirka
146 000 SEK av det totala bidragsbeloppet.

TVISTER

Bolaget ir inte, och har inte heller varit, part i nigra rittsliga forfaranden
eller forlikningsforfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda drenden eller
sddana som Bolaget 4r medvetna om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna som nyligen haft eller skulle kunna fi betydande effekter
pd Bolagets finansiella stillning eller ldnsamhet.

IMMATERIELLA RATTIGHETER
Patent

Per dagen for Prospektet bestir Immunovias patentportfslj av 16 patentfa-
miljer inom cancerdiagnostik, med 63 beviljade patent (medriknat natio-
nella valideringar av EP-patent) och 58 patentansokningar under pagéende
behandling. Med andra ord har Bolaget en relativt ung patentportfslj dir
ménga av patenten fortfarande ir pd ansokningsstadiet. Bolaget innehar
ocksd en ytterligare patentfamilj inom spindelsilkesfusionsproteinstruktu-
rer, som inte paverkar plattformen.

I tabellen pd nistkommande sida framgar Bolagets patentregistreringar
och -ansdkningar per dagen for Prospektet. Avseende patentansdkning-
ar dr 16ptiden beriknad pa standardskyddstiden, det vill siga 20 &r frin
ansdkningsdagen, forutsatt att patent som per dagen for Prospektet inte
har registrerats beviljas registrering.

Legala frigor och kompletterande information



Omrade Titel/Namn Beskrivning Linder Loptid

Bukspottskértelcancer  Proteinsignatur- Faststilla forekomsten av bukspottskortel adenocarcinom hos en  Australien 25 mars 2008-
markér for uppticke individ, och/eller for att faststilla éverlevnadstiden hos en indi- Kanada 25 mars 2028
av adenocarcinom vid drabbad av bukspottskértel adenocarcinom, som innefattar  Kina

1) EP-patent bygger pa patentkonventionen (EPC) och ir en dverenskommelse mellan drygt 30
curopeiska linder. Ett EP-patent granskas och prévas av det europeiska patentverket (EPO)
som kan bevilja patent i medlemslinderna. I den man EPO beviljar en patentansokan har
patentinnehavaren méjlighet att limna in en dversittning av patentet till Svriga medlems-
linders behoriga organ och erhilla patentregistrering éven i dessa linder.

Legala fragor och kompletterande information

Metod, uppsittning
och anvindning for
faststillande av fore-
komsten av bukspott-
skortelcancer

Metod, uppsittning
och anvindning dirav
for faststillande av
forekomsten av
bukspottskértelcancer

Metod, uppsittning
och anvindning dirav

eller bestir av foljande steg: (a) tillhandahéllande av ett serum-
eller plasmaprov som ska testas; och (b) bestimning av protein-
signaturen i ett proteintest genom att mita férekomsten och/
eller mingden av ett eller flera valda proteiner i proteintestet;
varvid forekosten och/eller mingden i testprovet av ett eller flera
proteiner valda frin gruppen definierad i tabell 1 dr indikativt
for forekomst av bukspottkéreel adenocarcinom. Uppfinningen
tillhandahaller ocksa en uppsittning och ett kit limpligt for an-
vindning i metoderna enligt uppfinningen.

Denna uppfinning relaterar till en metod for att faststilla fore-
komsten av bukspottskortelcancer hos en individ som innefattar
eller bestar av foljande steg: (a) tillhandahallande av ett testprov
frin individen som ska testas, och (b) bestimning av biomar-
kor-signatur i provet genom att i testprovet mita uttrycket av en
eller flera biomarkérer valda frin gruppen definierad i tabell I1I,
varvid uttrycket i testprovet av en eller flera biomarkérer valda
frin gruppen definierad i tabell III ir indikativt for individen
som har bukspottskértelcancer. Uppfinningen tillhandahéller
ocksé uppsittningar och kits av delar fér anviindning i metoden
enligt uppfinningen.

Denna uppfinning relaterar till en metod for att faststilla fore-
komsten av bukspottskortelcancer hos en individ som innefattar
eller bestar av féljande steg: (a) tillhandahallande av ett testprov
fran individen som ska testas, och (b) bestimning av biomar-
kor-signatur i provet genom att i testprovet mita uttrycket av en
eller flera biomarkérer valda fran gruppen definierad i Tabell A,
varvid uttrycket i testprovet av en eller flera biomarkérer valda
frin gruppen definierad i Tabell A ir indikativt for individen som
har bukspottskortelcancer. Uppfinningen tillhandahéller ocksa
uppsittningar och kits av delar fér anviindning i metoden enligt
uppfinningen.

Denna uppfinning relaterar till en metod for att faststilla platsen
och/eller férekomsten av bukspottskértelcancer hos en individ
som innefattar eller bestdr av féljande steg: (a) tillhandahéllande
av ett testprov frén individen som ska testas, och (b) bestimning
av biomarkér-signatur i provet genom att i testprovet mita ut-
trycket av en eller flera biomarkérer valda frin gruppen definie-
rad i Tabell A, varvid uttrycket i testprovet av en eller flera bio-
markérer valda frin gruppen definierad i Tabell A ir indikativt
for platsen/forckomsten av bukspottskéreelcancer hos individen.
Uppfinningen tillhandahéller ocksi uppsittningar och kits av de-
lar fér anvindning i metoden enligt uppfinningen.

EP' (Schweiz,
Tyskland, Danmark,
Spanien, Frankri-
ke, Storbritannien,
Italien, Lichtenstein,
Nederlinderna, Polen,
Sverige, Turkiet)
Hongkong

Japan

USA

Kanada

Kina

EP

Japan

Sydkorea

Mexiko

USA

Australien
Brasilien
Kanada
Kina

EP

Japan
Sydkorea
Mexiko
USA

PCT?

(prioritet fran 27 mars

2007/27 juni 20007)

5 mars 2012-
Smars 2032

(prioretet frin 4 mars
2011)

11 nov 2014-
11 nov 2034

(prioritet fran 11
november 2013)

22 sept 2016-
22 sept 2036

(prioritet frin 22 sept
205)

2) PCT-patent bygger pi en internationell dverenskommelse (Patent Cooperation Treaty), som
innebir att patent kan sékas samtidigt i samtliga medlemslinder (det vill siga med en
gemensam global ingivningsdag). I den médn patentansékan uppfyller gillande krav kan
ingivaren fullfélja patentansdkan i varje medlemsland. Varje medlemsland tillimpar dirvid
sin nationella patentlag vid den slutliga provningen.
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Omrade

Titel/Namn

Beskrivning

Linder

Loptid

Bukspottskdrtelcancer

(forzs.)

Systemisk lupus
erythematosus (SLE)

Prostatacancer

Metod, uppsittning
och anvindning déirav

Metod, uppsittning
och anvindning dirav

Biomarkbrsignaturer
och anvindning dirav

Biomarkérsignaturer
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Denna uppfinning tillhandahaller en metod f6r diagnostisering
eller faststillande av bukspottskértelcancer-relaterade sjukdoms-
tillstind som innefattar eller bestir av féljande steg: (a) tillhan-
dahallande av ett testprov frin en individ som ska testas; och
(b) bestimning av en biomarkér-signatur i testprovet genom
att mita forekomsten och/eller mingden av ett eller flera valda
biomarkérer i provet frin gruppen definierad i Tabell A; varvid
forekomsten och/eller mingden i testprovet av ett eller flera
proteiner valda frin gruppen definierad i Tabell A ir indikativ
for bukspottskértelcancer-relaterade sjukdomar hos individen;
anvindningar och metoder fér att faststilla ett bukspottskortel-
cancer-relaterat sjukdomstillstind och metoder fér behandling
av bukspottskortelcancer, tillsammans med uppsittningar och
kits for anvindning i densamma.

Beskrivning ¢j tillginglig.

Denna uppfinning tillhandahéller en metod for att faststilla sys-
temisk lupus erythematosus (SLE)-relaterade sjukdomstillstand
hos en patient, innefattandes foljande steg (a) tillhandahallande
av ett testprov frin en individ som ska testas; och (b) mitning av
forekomsten och/eller méingden i provet av en eller flera biomar-
korer valda frin gruppen definierad i tabell 1, varvid férekom-
sten och/eller mingden i testprovet av ett eller flera biomarkérer
valda frdn gruppen definierad i tabell 1 ir indikativt for systemisk
lupus. Uppfinningen tillhandahaller ocksd en uppsittning och
ett kit av delar fér anviindning i metoden enligt uppfinningen.

Beskrivning ¢j tillginglig.

Beskrivning ¢j tillginglig.

Denna uppfinning tillhandahaller en metod for atc faststilla
prostatacancerrelaterade sjukdomstillstind hos en individ inne-
fattandes féljande steg: (a) tillhandahallande av ett testprov frin
en individ som ska testas; och (b) bestimning av en biomar-
kor-signatur i provet genom att i testprovet mita uttrycket av
en eller flera biomarkérer valda frin gruppen definierad i Tabell
1; varvid uttrycket i testprovet av en eller flera biomarkérer val-
da frén gruppen definierad i Tabell 1 ir indikativt fr en eller
flera prostatacancerrelaterade sjukdomstillstaind hos individen.
Uppfinningen tillhandahéller ocksd uppsittningar och kits fr
anvindning i densamma.
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Sox 11 biomarkor SOX11-uttryck i Denna uppfinning tillhandahéller en bindningsdel som selektive  EP (Schweiz, Tysk- 12 maj 2008-
elakartad lymfom binder till Sox11-protein och/eller mRNA fér avbildning, diag- land, Danmark, 12 maj 2028

Metod fér diagnosti-
sering eller prognos-
tisering av epithelial

ovarialcancer

Brostcancer Metod, uppsittning
och anvindning dirav
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nostik eller prognos av lymfom; som mantelcellslymfom (MCL)
och diffust storcelligt B-cellslymfom (DLBCL). Alternativt ir
delen en antikropp eller ett antigenbindande fragment dirav.
Fordelakrigt 4r att delen innefattar ytterligare snabbt upptick-
bara delar. Uppfinningen tillhandahéller ocksé metoder for av-
bildning av lymfomceller liksom metoder fér diagnostisering och
prognostisering av lymfom hos en individ. En ytterligare aspekt
av denna uppfinning tillhandahéller en metod for att identifiera
celler associerade med lymfom, metoden innefattar att analysera
monstret av genuttryck i ett prov av celler som ska testas och
jimféras med ménstret av genuttryck i ett prov av kinda lymf-
omceller. Foretridesvis identifieras de celler som ska testas som
lymfomceller om uttrycket av Sox11 ir uppreglerat jimfért med
normala B-celler.

Denna uppfinning tillhandahéller en bindningsdel som selek-
tivt binder till Sox11-protein och/eller mRNA fér avbildning,
diagnostik eller prognos av epithelial ovarialcancer (EOC). Al-
ternativt dr delen en antikropp eller ett antigenbindande frag-
ment dirav. Fordelakrigt dr att delen innefattar ytterligare snabbt
upptickbara delar. Uppfinningen tillhandahaller ocksd metoder
for avbildning av EOC liksom metoder fér diagnostisering och
prognostisering av EOD hos en individ. En ytterligare aspekt
av denna uppfinning tillhandahaller en metod for att identifie-
ra celler associerade med EOC, metoden innefattar att analy-
sera monstret av genuttryck i ett prov av celler som ska testas
och jimféras med ménstret av genuttryck i ett prov av kinda
lymfomceller. Foretridesvis identifieras de celler som ska testas
som lymfomceller om uttrycket av Sox11 ir uppreglerat jim-
fore med normala B-celler. Foretridesvis identifieras EOC-celler
som forbittrade aterfallsfria dverlevnadsrelaterade om uttrycket
av Sox11 ir uppreglerad jimfort med godartade epithelial ovar-
ialcancer-celler. Foretridesvis identifieras EOC-celler som mins-
kade 4terfallsfria dverlevnadsrelaterade om uttrycket av Sox11
ir lika som eller nedreglerade jimfért med godartade epithelial
ovarialcancer-celler.

Denna uppfinning tillhandahéller en metod fér prognostise-
ring av brostcancer hos en patient innefattandes féljande steg:
(a) tllhandahallande av ett forsta proteomikprov frin patien-
ten; (b) mitning i det férsta proteomikprovet mingden av en
eller flera biomarkérer valda frin gruppen av biomarkérer som
anges i tabell 1; (c) tllhandahallande av ytterligare (ett andra)
proteomikprov frin patienten; (d) mitning i det ytterligare pro-
teomikprovet mingden av en eller flera biomarkérer valda frin
gruppen av biomarkérer som anges i tabell 1 mitta i steg (b);
och (e) bestimning av skillnaden mellan mingden av en eller
flera biomarkérer i de forsta och ytterligare proteomikproverna;
varvid det férsta proteomikprovet och ytterligare proteomikprov
ir representativa for proteomikkompositionen hos patienten vid
olika dagar, och varvid skillnaden mellan mingden av en eller
flera biomarkérer i de forsta och ytterligare (t ex andra) proteom-
proverna indikerar risken for dterfall och/eller metastasering av
bréstcancer hos patienten. I ytterligare utféringsformer innefact-
ar steg (b) mitning av méngden av var och en av de biomarkérer
som anges i tabell 1 (A) eller alla biomarkérer som anges i tabell
1. Denna uppfinning tillhandahéller dessutom en uppsittning
for att utfora metoden enligt uppfinningen, anvindning inom in
vitro av en biomarkor vald frin gruppen av biomarkérer i tabell 1
som en prognostisk markor for bestimning av risken for acerfall
och/eller metastasering av brostcancer hos en patient, samt ett kit
for att utféra metoden enligt uppfinningen innefattande ett eller
flera bindhjilpmedel med férméagan att binda till en biomarkér
som anges i tabell 1.
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Denna uppfinning tillhandahaller en metod for att faststilla
bréstcancerrelaterade sjukdomstillstand hos en individ innefatt-
andes foljande steg: (a) tillhandahéllande av ett prov som ska tes-
tas; och (b) bestimning av en biomarkér-signatur i provet genom
att i testprovet mita forekomsten och/eller mingden i provet av
en eller flera biomarkérer valda frin gruppen definierad i tabell
1, varvid forekomsten och/eller mingden i testprovet av ett eller
flera biomarkérer valda frén gruppen definierad i tabell 1 ér indi-
kativt for brostcancerrelaterade sjukdomstillstind. Uppfinning-
en tillhandahéller vidare uppsittningar och kit fér anviindning
i densamma.

Denna uppfinning tillhandahéller en metod for diagnostisering
av brostcancer innefattandes eller bestiende av féljande steg (a)
tillhandahallande av ett prov som ska testas; och (b) bestimning
av en biomarkdr-signatur i provet genom att i testprovet mita
forekomsten och/eller mingden i provet av en eller flera biomar-
korer valda frin gruppen definierad i Tabell A(i) och/eller Tabell
A(ii); varvid forekomsten och/eller mingden i testprovet av ett
eller flera biomarkérer valda frin gruppen definierad i Tabell
A(i) och/eller Tabell A(ii) ir indikativt for forekomsten av brost-
cancerceller hos individen, motsvarande anvindningsomriden,
metoder fér behandling av bréstcancer, tillsammans med upp-
sittningar och kits for anvindning i desamma.

Denna uppfinning relaterar till en metod for att analysera ett
heterogent prov av proteiner, peptider eller fragment dirav, var-
vid forfarandet innefattar att (a) separera det heterogena provet
av proteiner, peptider eller fragment dirav i heterogena grup-
per genom att binda medlemmar i varje grupp till en avgrinsad
definierad plats pd en uppsittning, varvid medlemmarna i varje
grupp har ett motiv som ir gemensamt for den gruppen; och (b)
karakterisering av proteinerna, peptiderna eller fragmenten dérav
i varje grupp. Det kanadensiska patentet av Bioinvent Interna-
tional AB och det turkiska patentet samigs av Immunovia AB
och Bioinvent International AB.

Ett rekombinant fusionsprotein innefattande delarna Band CT
och eventuellt RED, varvid Bis innefattar dtminstone ett im-
munoglobulinfragment, vilket tillhandahéller kapacitet for se-
lektiv interaktion med organiskt mal; CT ir en del av fran 70 till
120 aminosyrarester och hirleds fran det C-terminala fragmen-
tet av ett spindelsilkeprotein; och REP ir en del av frin 70 till
300 aminosyrarester och hirleds frin det repetitiva fragmentet
av ett spindelsilkeprotein. Patentet innehas gemensamt (50/50)
av Immunovia AB och Spiber Technologies AB. Patentfamiljens
titel &r "Spider silk fusion protein structures incorporating im-
munoglobulin fragments as affinity ligands”. Patentet ir inte vi-
sentligt for Bolaget och paverkar inte befintliga testplattformen.
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Varumirken

Bolaget innehar tre registrerade varumirkesfamiljer avseende varumirket
IMMUNOVIA (ord) med skydd i EU och USA, varumirket IMMUNO-
VIA (figur) med skydd i EU, samt varumirket IMMray med skydd i EU
och USA.

Dominnamn

Bolaget innchar fyra registrerade dominnamn for IMMUNOVIA;

immunovia.nu, immunovia.eu, immunovia.se och immunovia.com.
Freedom to Operate

Bolaget har latit tva patentbyrier genomfora tvé Freedom to Operate-ana-
lyser i syfte att identifiera och bedoma existerande patents relevans och
potentiella pverkan pd kommersialiseringen av IMMRay® PanCan-d i
Europa och USA. Sammanfattningsvis anger analyserna att inget registre-
rat patent har identifierats som direke pdverkar Immunovias kommersiali-
seringsplaner avseende IMMRay® PanCan-d.

FORSAKRINGAR

Bolaget har tecknat ansvarsforsikring for verkstillande direktdren och
styrelseledaméterna. Bolaget anser att dess forsikringsskydd dr i linje
med forsikringsskyddet for andra foretag inom samma bransch och att
forsikringsskyddet dr tillricklige for de risker som verksamheten vanligtvis
ir férenad med. Enligt Immunovia kan emellertid inga garantier limnas
for att Bolaget inte kan komma att ddra sig forluster utéver vad som ticks
av dessa forsikringar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nirstdende parter ir samtliga dotterbolag inom Koncernen samt ledande
befattningshavare i Koncernen, det vill siga styrelsen och koncernled-
ningen, samt dess familjemedlemmar. Transaktioner med nirstdende
avser dessa personers transaktioner med Koncernen som beskrivits ovan
i "Legala frigor och kompletterande information - Legal information och
organisationsstruktur”. De styrande principerna fr vad som anses vara
nirstiendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.

Bolaget VD Mats Grahn anlitades pa konsultbasis som extern VD till och
med den 30 november 2015, frin vilket datum Mats Grahn tilltridde som
anstilld VD i Bolaget. Under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen har Bolaget betalat totalt 2 461 000 SEK for
Mats Grahns tjinster.

Bolagets CFO Hans Liljenborg anlitades pd konsultbasis som redovis-
ningskonsult i Bolaget till och med den 1 oktober 2016 d& Hans Liljenborg
tilltridde som CFO. Under den period som omfattas av den historiska
finansiella informationen har Bolaget betalat totalt 401 100 SEK fér Hans
Liljenborgs tjinster.

Bolaget har via bolaget REomics AB anlitat Rolf Ehrnstrom for att utféra
konsulttjanster som Chief Scientific Officer. Avtalet I6per fran och med
den 28 november 2017 till dess att uppdraget ir slutfore. Avtalet kan sigas

3) Dotterbolagets arsredovisningar kommer ej att héllas tillgingliga pé Bolagets hemsida.
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upp med sex médnaders uppsigningstid. Under den period som omfattas
av den historiska finansiella informationen har Bolaget betalat totalt 5 916
326 SEK f6r REomics ABs tjinster.

Bolaget har dven ingitt ett konsultavtal CB Ocean Capital AB avseen-
de tjinster som ska utforas av Bolagets styrelseordférande och stdrsta
aktiedgare Carl Borrebaeck Tjinsterna som tillhandahélls omfattar inte
uppgifter som hor dill styrelseuppdrag. Enligt konsultavtalet ska Carl
Borrebaeck tillhandahalla Bolaget tjinster inriktade pa att ge vetenskapligt
och strategiskt stod till Bolaget till exempel vid vetenskapliga presenta-
tioner och konferenser. Avtalet giller frin och med 1 januari 2018 och
l6per tills vidare med tre méanaders dmsesidig uppsigningstid. Per dagen
for Prospektet har Bolaget betalat totalt 0 SEK f6r CB Ocean Capital ABs
tjanster.

Bolagets styrelse bedémer att samtliga transaktioner med nirstdende har
utforts till marknadsmissiga villkor.

Utéver vad som framgar ovan samt de ersittningar till styrelsen och ledan-
de befattningshavare som beskrivs i avsnittet ”Bolagsstyrning — Ersiitining
till styrelsen och ledande befattningshavare”, har inga andra transaktioner
mellan styrelseledaméter eller andra nirstdendepersoner och dotterbola-
gen dgt rum under perioderna 1 januari till 31 december 2015, 2016 och
2017 samt f6r perioden direfter fram till dagen for Prospektet. Samtliga
transaktioner har skett pd marknadsmissiga villkor.

RADGIVARES INTRESSEN

Baker & McKenzie Advokatbyra KB ("Baker McKenzie”) agerar som
legal ridgivare i samband med Bolagets ansékan om upptagande till han-
del av Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Fér denna radgivning och
eventuell framtida ridgivning erhaller Baker McKenzie ersittning. Bolaget
beddmer att det inte foreligger ndgon risk for intressekonflikeer.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Foljande dokument ir tillginglica pd Bolagets huvudkontor, vardagar
under kontorstid, och pd Bolagets hemsida immunovia.com.

» Bolagets bolagsordning; samt
» Bolagets, och dess dotterbolags’, reviderade arsredovisningar, inklusive

revisionsberittelser, for rikenskapsaren 2017, 2016 och 2015.

Adressen till Bolagets huvudkontor 4r Scheelevigen 2 i Lund.
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VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrigor som aktualiseras med
anledning av upptagandet till handel av aktierna i Bolaget pd Nasdaq
Stockholm for fysiska personer och aktiebolag med skatterittslig hemvist
i Sverige, om inget annat anges. Sammanfattningen ir baserad pd nu gil-
lande lagstiftning och 4r avsedd endast som generell information avseende
aktierna i Bolaget frin och med det att aktierna har upptagits till handel
pd Nasdaq Stockholm.

Sammanfattningen behandlar inte:

» situationer da virdepapper innehas som lagertillging i niringsverksam-
het,

» situationer dd virdepapper innehas av handelsbolag, utlindska investera-
re som bedriver verksamhet frin fast driftstille i Sverige,

» utlindska foretag som har varit svenska foretag, eller

» de sirskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive avdragsférbud
vid kapitalforlust) och utdelning i bolagsscktorn som kan bli tillimpliga
dé investeraren innehar aktier i Bolaget som anses vara niringsbetingade.

Sirskilda skatteregler giller vidare for vissa foretagskategorier. Den skat-
temissiga behandlingen av varje enskild akticigare beror delvis pa dennes
speciella situation. Varje aktiedgare bor radfriga oberoende skatteradgivare
om de skattekonsekvenser som upptagandet till handel av aktierna i Bola-
get pa Nasdaq Stockholm kan medféra f6r dennes del, inklusive tillimp-
ligheten och effekten av utlindsk lagstiftning (inklusive foreskrifter) och
dubbelbeskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige beskattas
kapitalinkomster sasom rintor, utdelningar och kapitalvinster i inkomst-
slaget kapital. Skattesatsen i inkomstslaget kapital r 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalférlust motsvarar skillnaden mellan forsilj-
ningsersittningen, efter avdrag for forsiljningskostnader, och inkopspri-
set. Det sammanlagda inkdpspriset for alla aktier av samma slag och sort
divideras med antalet aktier. Fér marknadsnoterade aktier far inképspriset
alternativt beriknas till 20 procent av intikterna efter avdrag for forsilj-
ningskostnader.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut mot skatte-
pliktiga kapitalvinster p4 aktier samma ar samt pa marknadsnoterade vir-
depapper som beskattas som aktier (dock inte virdepappersfonder (eng.
mutual funds), eller specialfonder (eng. hedge funds) eller som endast
innehdller svenska fordringar, det vill siga rintefonder). Kapitalforluster
som inte dragits av genom nu nimnda kvittningsmojlighet ar avdragsgilla
till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Om en nettofdrlust uppkommer i inkomstslaget kapital, medges reduk-
tion av skatten pd inkomst frin tjinst och niringsverksamhet samt fastig-
hetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktionen ér 30 procent
av nettoforlusten upp till 100 000 SEK och 21 procent av en eventuell
aterstiende nettoférlust. En nettoforlust kan inte dverforas till framtida
beskattningsar.

For fysiska personer som ir obegrinsat skattskyldiga i Sverige innehalls en
prelimindrskatt pa utdelningar med 30 procent. Preliminirskatten inne-
hélls vanligen av Euroclear eller, betriffande forvaltarregistrerade aktier,
av forvaltaren.
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Fysiska personer som #ger aktier genom Investeringssparkonto beskattas
inte for kapitalvinst vid forsiljning eller f6r utdelning pa sidana aktier.
Foljaktligen ér forluster inte avdragsgilla. Skatt tas ut pa en schablonintikt
som baserats pd ett kapitalunderlag multiplicerat med statslinerintan,
oavsett om Investeringssparkontot ger vinst eller forlust. Sedan 1 januari
2016 baseras schablonskatten pd ett kapitalunderlag multiplicerat med
statslinerdntan 6kad med 0,75 procentenheter, dock ligst 1,25 procent
av kapitalunderlaget.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga kapitalvinster
och skattepliktiga vinstutdelningar, i inkomstslaget niringsverksamhet
med 22 procent.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast mot skat-
tepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virdepapper som beskattas
som aktier. Kapitalforlust pd aktier som inte har kunnat utnyttjas under
det ar forlusten uppstir fir sparas (av det aktiebolag som haft forlusten)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra virde-
papper som beskattas som aktier under efterfoljande beskattningsar utan
begrinsning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det bolag
som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra virdepapper som beskattas som aktier hos ett annat bolag
i samma koncern, om det féreligger koncernbidragsritt mellan bolagen
och bida bolagen begir det for ett beskattningsir som har samma dekla-
rationstidpunke (eller som skulle ha haft det om inte ndgot av bolagens
bokféringsskyldighet upphért). Sirskilda skatteregler kan vara tillimpliga
pd vissa bolagskategorier eller vissa juridiska personer, exempelvis invest-
mentforetag.

AKTIEAGARE MED BEGRANSAD SKATTSKYLDIGHET | SVERIGE

For aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige och som erhiller
utdelning pa aktier i ett svenske aktiebolag, uttas normalt svensk kupongs-
katt. Detsamma giller vid vissa typer av utbetalningar frin ett svenske ak-
tiebolag i samband med bland annat inlésen av aktier och dterkdp av egna
aktier genom ett forvirvserbjudande som har rikeats till samtliga aktieigare
eller samtliga dgare till aktier av ett visst slag. Skattesatsen dr 30 procent.
Skattesatsen reduceras dock i allminhet genom dubbelbeskattningsavtal.
I Sverige verkstills avdrag fér kupongskatt normalt av Euroclear eller,
betriffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiedgare som ir begrinsat skattskyldiga i Sverige — och som inte bedriver
verksamhet frdn fast driftstille i Sverige — kapitalvinstbeskattas normalt
inte i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedigare kan emellertid bli foremal
for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sirskild regel 4r dock fysiska personer som ir begrinsat skateskyl-
diga i Sverige foremél for kapitalvinstbeskattning i Sverige vid avyttring av
aktier i Bolaget, om de vid négot tillfille under det kalenderar dd avyte-
ringen sker eller under de féregdende tio kalenderdren har varit bosatta i
Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige. Tillimpligheten av regeln ir
dock i flera fall begrinsad genom dubbelbeskattningsavtal.



HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som infétlivas i Prospektet genom
hinvisning och informationen till vilken hinvisning sker ska ldsas som en del
av Prospektet. Nedan angiven information som del av f6ljande dokument ska
anses inforlivade i Prospektet genom hinvisning. Kopior av Prospektet och de
handlingar som inférlivats genom hinvisning kan erhéllas frin Immunovia

elekeroniske via Bolagets webbplats, immunovia.se eller kan erhallas av Bola-
get i pappersformat vid Bolagets huvudkontor. Adress till Bolaget aterfinns i
slutet av Prospektet. De delar av dokumenten som inte inférlivas ir antingen
inte relevanta for investerarna eller sd dterges motsvarande information pa en
annan plats i Prospekeet.

Frén Immunovias drsredovisning for rikenskapséret 2017 inforlivas: Sidhinvisning
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Koncernens balansrikning 40
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Noter 48-59
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www.immunovia.com/wp-content/uploads/2018/03/Immunovia-%C3%85rsredovisning-2017-2017-03-19-FINAL.pdf
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Forindringar i koncernens eget kapital 10
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Noter 20-31
Revisionsberittelse 32
Immunovias reviderade arsredovisning for rikenskapsiret 2016 aterfinns pa foljande link:
www.immunovia.com/wp-content/uploads/2017/03/Immunovia-arsredovisning 2016_SWE_FINAL.pdf

Revisionsberittelse for rikenskapsaret 2016 aterfinns pa foljande link:
www.immunovia.com/wp-content/uploads/2017/03/Immunovia_revisionsberattelse_170324.pdf

Frén Immunovias drsredovisning for rikenskapséret 2015 inforlivas: Sidhinvisning
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Noter 8-13
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www.immunovia.com/wp-content/uploads/2016/04/Arsredovisning-556730-4299-Immunovia-AB-20151231-signed. pdf
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ORDLISTA

Antigen — Ett kroppsfrimmande dmne som framkallar en reaktion hos
immunforsvaret vid kontakt med organismen. Amnet kan till exempel
vara en kemisk substans, ett protein eller en kolhydrat.

Antikroppar — Antikroppar, eller immunglobuliner, 4r en typ av proteiner
vilka anvinds av kroppens immunsystem for att uppticka och identifiera
frimmande dmnen sdsom virus, bakterier eller parasiter.

Autoimmunitet — Autoimmunitet ir immunforsvarets skadliga angrepp
pa kroppens egen vivnad, vilket kan ta sig i uttryck i form av sjukdomar
eller bortstdtning av organ vid transplantation.

Benign — Att en tumér 4r benign innebir att tuméren dr godartad och
inte sprider sig.

Bioinformatik — Bioinformatik ir en tvirvetenskaplig disciplin inom
vilken algoritmer f6r analys av biologiska (sirskilt molekylirbiologi) data
utvecklas.

Biomarkér — En biomarkér kan definieras som en biologisk respons pd
en forindring orsakad av sjukdom eller frimmande imne. Biomarkérer
kan anvindas som tidiga varningssignaler for biologiska férindringar i en
organism.

CAP — College of American Pathologists.
CLIA - Clinical Laboratory Improvement Amendments.

Companion Diagnostics — Ett diagnostikverktyg som syftar till act identi-
fiera vilka patientgrupper som kommer att svara vil pa en viss behandling
och pé sa vis utesluta ineffektiva behandlingar.

Discovery-studie — Forskning som bedrivs i syfte att verifiera en sirskild
hypotes.

Handlingsbar information — Med handlingsbar information avses i Pro-
spektet sadan information som ir tillrickligt vederhiftig och specifik for
att ligga till grund for kliniska beslut.

Histologi — Histologi ir liran om biologisk vivnad.

Invasiv — Begreppet invasivt innebir att tringa in eller att angripa. Med
invasiva medicinska undersokningar avses sidana undersokningar som
innefattar nigon form av intringning genom kroppshal eller kirurgiskt

ingrepp.
Kinslighet — Kinslighet ir ett statistiskt matt for tillférlitligheten hos

ett binirt diagnostiskt test och anger sannolikheten for att ett genererat
positivt resultat ar korrekt.

Malign — Maligna tumérer tenderar att forvirras och bli dédliga och
bendmns dill skillnad frin benigna tumérer som cancer.

Metastas — En metastas ir en tumdér som spridit sig till andra organ.

Mikromatris (iven micro- eller antikroppsarray) — En mikromatris
ir ett molekylirbiologiskt testformat f6r samtidig mitning av de relativa
koncentrationerna av ett flertal proteiner.

Out-of-pocket kunder — Patienter eller organisationer som betalar utan
kostnadsersittning fran férsikringsbolag eller myndigheter.
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Palliativ vard — Palliativ vird anvinds synonymt med lindrande vard och
tillsites nér patientens sjukdom ér bortom maéjlighet till bot. Syftet med
palliativ vard 4r att ge stdd it patient och nirstiende med bade psykologis-
ka och medicinska metoder.

PANFAM-1, PANDIA-1, PANSYM-1 — Prospektiva studier som syftar
till att visa anvindbarheten av IMMray PanCan—d i vissa riskgrupper.

Pankreas — Bukspottkértel.

Pankreatolog — Pankreatologer ir specialistlikare med fokus pé sjukdo-
mar som har nigon form av anknytning till pankreas (bukspottkérteln).
Prospektiv studie — En studie dir en grupp av individer studeras och f6ljs
under en tid, ofta ling tid, for att se hur en viss sjukdom utvecklas. En
prospektiv studie anvinds for att studera samband mellan olika riskfakto-
rer och en viss sjukdom. Man féljer individer med och utan riskfaktorer
framét i tiden. Vid studiens slut jimférs andelen individer som insjuknat
i de bada grupperna.

Proteomik — Proteomik ir en gren av biologin och innefattar undersok-
ningar av stora miangder data om proteiner.

Reproducerbarhet — Reproducerbarhet beskrivs inom statistiken som
dverensstimmelsen mellan resultat vid upprepade mitningar utférda av
olika observatorer med olika exemplar av mitinstrument av samma typ,
som utfdrs i syfte att kunna avfirda eventuella mitfel pd grund av material
och personal.

Retrospektiv studie — En studie dir man i efterhand tittar tillbaka pa
sidant som redan har skett, d.v.s. historiska mitdata letas fram. En re-
trospektiv studie utgar frin “svaret”, det vill siga dir man redan vet vilka
individer som blivit sjuka eller inte.

Screening — Med screening avses medicinska undersékningar for att iden-
tifiera sjukdom och genomfors i regel innan patienten uppvisat tydliga
symptom.

Serum — Ett serum ir en gulaktig transparent vitska som erhélls genom att
lata blod koagulera och sedan avligsna blodkroppar och koagulationspro-
teiner. Serum innehéller proteiner, diribland antikroppar.

SLE (systemisk lupus erythematosus) — SLE ir en autoimmun inflam-
mationssjukdom som innebir att immunforsvaret angriper den egna krop-
pen. Besviren kommer och gir i perioder, ibland dr man sjuk och ibland
har man inga besvir alls. Oftast dr det lederna, huden, blodet och njurarna
som blir inflammerade, men dven nervsystemet, lungorna och hjirtat kan
paverkas. Sjukdomen ir idag svar att diagnostisera och sammanblandas
ofta med andra autoimmuna sjukdomar.

Specificitet — Specificitet ir ett statistiskt mace for tillforlitligheten hos
ett binirt diagnostiskt test och anger sannolikheten for att ett genererat
negativt resultat de facto 4r negativt.

Vinnova — Vinnova ir en statlig myndighet under Niringsdepartementet
som har som syfte att frimja hallbar tillvixt genom att forbéttra férut-
sittningarna for innovation och att finansiera behovsmotiverad forskning.
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