Forslag till beslut om nyemission av teckningsoptioner for nyckelpersoner mm

Styrelsens foreslar att arsstamman beslutar om emission med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesréatt av hogst 90 000 teckningsoptioner. FOr emissionen ska i ovrigt foljande villkor galla:

1. Raétt att teckna de nya teckningsoptionerna ska, med avvikelse fran aktiedagarnas
foretradesratt, endast tillkomma féljande nyckelpersoner i Bolaget, med nedan angiven

fordelning:
Henrik Winther hogst 50 000 teckningsoptioner
Ruzica Livaja Koshiar hdgst 4 000 teckningsoptioner
Susanna Stierna hdgst 4 000 teckningsoptioner
Helena Cornella Vives hogst 4 000 teckningsoptioner
Anna-Carin Ryde hdgst 4 000 teckningsoptioner
Veronica Sjoberg hdgst 4 000 teckningsoptioner
Viktor Fransson hdgst 4 000 teckningsoptioner
Payam Delfani hogst 4 000 teckningsoptioner
Market manager (nyrekrytering) hdgst 4 000 teckningsoptioner
Laboratory assistent (nyrekrytering) hdgst 4 000 teckningsoptioner
Laboratory assistent (nyrekrytering) hogst 4 000 teckningsoptioner
Totalt hdgst 90 000 teckningsoptioner

2. Skalet till avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ar att det anses ligga i samtliga
aktiedgares intresse att vissa for bolaget viktiga nyckelpersoner, antingen redan anstéllda
eller sddana som bolaget 6nskar rekrytera, har ett langsiktigt intresse av att bolagets aktier
har en god vardeutveckling.

3. For teckningsoptionerna ska ett pris om 7,77 kronor per betalas, vilket bedéms utgora
marknadsvardet beraknat enligt den s.k. Black & Scholes-modellen.

4. Teckning av teckningsoptioner skall ske pa sarskild teckningslista senast fem manader och
tva veckor efter beslutet. Betalning for teckningsoptionerna skall erlaggas kontant senast
en vecka efter teckning. Styrelsen skall aga réatt att forlanga tiden for teckning och
betalning.

5. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs
om 205 kronor per aktie.

6. Teckning av ny aktie genom utnyttjande av teckningsoption skall ske under perioden fran
den 15 september 2020 till och med den 15 oktober 2020 eller den tidigare dag som féljer
av villkoren for teckningsoptionerna.

7. Vid full nyteckning med stdéd av de utgivna teckningsoptionerna kan bolagets aktiekapital
Oka med ett belopp om hdgst 4 500 kronor och antalet aktier med ytterligare hogst 90 000
aktier.

8. Aktier som tillkommer vid nyteckning med stéd av teckningsoptionerna medfér ratt till
utdelning for forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter
det att de nya aktierna registreras hos Bolagsverket och inférts i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken.

9. Villkoren for optionerna framgar i 6vrigt av Bilaga 1.



10. Styrelsen, eller den styrelsen anvisar, medges ratten att vidta de justeringar som ma
behdvas i samband med registrering av beslutet hos Bolagsverket och i forekommande fall
Euroclear Sweden AB.

Styrelsen foreslar att styrelsen ska ges rétt att aven besluta om inférande av ett alternativt
kontantbaserat incitamentsprogram for nyckelpersoner i lander dar tilldelning av teckningsoptioner
av olika skal inte ar lampligt. S&dant alternativt incitamentsprogram ska, sa langt som det ar
praktiskt mojligt, vara utformat pa sa satt att det till sin ekonomiska effekt for nyckelpersonen
motsvarar villkoren i det har aktuella incitamentsprogrammet baserat pa teckningsoptioner. Den
totala kostnaden for bolaget for sddant alternativt incitamentsprogram far ej 6verstiga 920 000 US
dollar.

Beslutet ar giltigt om det har bitratts av aktieagare med minst nio tiondelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda pa stamman.



Bilaga 1 till styrelsens forslag

1

Villkor f6r teckningsoptioner i Immunovia AB (Personaloptioner 2017)

Definitioner

I dessa villkor skall féljande benamningar ha den inneb6rd som anges nedan.

“Aktiebolagslagen” avser aktiebolagslagen (2005:551), 1 vid var tid gillande
lydelse;
“Bankdag” avser dag som inte dr sondag eller annan allmin helgdag

och pa vilken svenska banker dr 6ppna for allmanheten;

“Bolaget” avser Immunovia AB (publ), org.nr 556730-4299;

“Beridkningsansvarig” avser den bank eller kontoférande institut som Bolaget

anvinder f6r dtgirder relaterade till Teckningsoptionerna;

“Optionshavare” avser den som 4r innehavare av Teckningsoption;

“Teckning” avser teckning av aktier 1 Bolaget med utnyttjande av

Teckningsoption enligt 14 kap aktiebolagslagen;

“Teckningskurs” avser den kurs till vilken Teckning av nya aktier med

utnyttjande av Teckningsoption kan ske;

“Teckningsoption” avser ratt att teckna en aktie i Bolaget mot betalning 1
g g g

pengar enligt dessa villkor;

“Euroclear” avser Buroclear Sweden AB eller annan central

2.1

2.2

2.3

virdepappersforvaltare enligt lagen (1998:1479) om
kontoféring av finansiella instrument.

Teckningsoptioner och registrering
Antalet Teckningsoptioner uppgar till ssmmanlagt hogst 90 000 stycken.

Bolaget ska utfirda teckningsoptionsbevis for utgivna Teckningsoptioner. Bolaget verkstiller pa
begiran av Optionshavare Teckning av nya aktier i utbyte mot teckningsoptionsbevis avseende
Teckningsoptionerna.

Om Bolaget ir ett avstimningsbolag kan styrelsen vilja att aven Teckningsoptionerna skall vara
registrerade av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontoféring av
finansiella instrument, till féljd varav inga fysiska optionsbevis kommer att utges.
Teckningsoptionerna registreras i sadant fall f6r Optionshavarens rikning pd konto i Bolagets
avstimningsregister. Registreringar avseende Teckningsoptionerna skall ombesérjas av
Berikningsansvarig.



3.1

3.2

3.3

4.1

4.2

Ritt att teckna nya aktier

Optionshavarna skall dga ratt att under perioden frain och med den 15 september 2020 till och
med den 15 oktober 2020, eller den tidigare dag som foljer av punkt 8 nedan, for varje
Teckningsoption teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs om 205 kronor.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje Teckningsoption ger ritt att teckna, kan bli
foremal for justering i de fall som anges i punkt 8 nedan. Teckningskursen far dock aldrig
understiga aktiens kvotvirde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier till vilka de Teckningsoptioner som
Optionshavaren onskar utnyttja berdttigar. Vid Teckning skall bortses frin eventuell
6verskjutande del av Teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Teckning

Teckning sker genom att Optionshavare enligt faststallt formular skriftligen tecknar aktier, varvid
skall anges det antal aktier som tecknas. Teckning dr bindande och kan inte aterkallas.

Sker inte Teckning inom i punkt 3.1 angiven tid, upphor all ritt enligt Teckningsoptionerna att
gilla.

Betalning for ny aktie

Vid Teckning skall betalning erliggas pa en gang for det antal aktier som Teckningen avser.
Betalning skall ske kontant till ett av Bolaget anvisat bankkonto.

Inféring i aktieboken

Efter Teckning verkstills tilldelning genom att de nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok sisom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket och 1 férekommande fall hos Euroclear gt
rum blir registreringen pa avstimningskonto slutgiltig. Som framgar av punkterna 7 och 8 nedan
senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutlig registrering.

Utdelning pa ny aktie, m.m.

Teckning som gors pa sadan tid att den inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore
avstimningsdag for utdelning som beslutats av eller foreslagits Bolagets bolagsstimma samma 4r,
verkstills forst efter avstimningsdagen for utdelning. Aktier, som tillkommit pa grund av
Teckning som verkstills efter avstimningsdagen for utdelning, upptas interimistiskt pa
avstaimningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att erhalla utdelning.

Om Bolaget dr Avstimningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ritt till
vinstutdelning férsta gingen pa den avstimningsdag for utdelning som infaller nirmast efter det
att de nya aktierna registreras hos Bolagsverket och inférts 1 den av Euroclear Sweden forda
aktieboken.

Om Bolaget inte dr Avstimningsbolag medfér Aktie som tillkommit pa grund av Teckning ritt
till vinstutdelning forsta gangen pa ndrmast foljande bolagsstimma efter det att Teckning
verkstallts.



Omrikning av Teckningskursen m.m.

Betriffande den ritt som skall tillkomma Optionshavare i de situationer som anges nedan skall

foljande galla:

Genomfér Bolaget en fondemission skall Teckning — dir Teckning gors pa sadan tid att den inte
kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére bolagsstimma som beslutar om emissionen
— verkstillas forst sedan stimman beslutat om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av
Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa avstimningskonto, vilket
innebir att de inte har ritt att deltaga 1 emissionen. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker

forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstills efter beslutet om fondemission tillimpas en omriknad
Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till
Teckning av. Omrakningarna utfores av Bolaget enligt féljande formler:

Foregiaende Teckningskurs x antalet aktier fore

Omritkenad Teckningskurs = Fondemissionen

Antalet aktier efter fondemissionen

Foregaende antal aktier som varje
Teckningsoption
Omiréiknat antal aktier som varje

berittigar till Teckning av x antalet aktier efter
Teckningsoption berdttigar till

Teckning av fondemissionen

Antalet aktier fore fondemissionen

Vid omrikning enligt ovanstdende formel skall bortses fran aktier som innehas av Bolaget. Enligt
ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier faststills snarast mojligt efter
bolagsstimmans beslut om fondemission men tillimpas i férekommande fall forst efter

avstimningsdagen for emissionen.

Genomfér Bolaget en sammanlidggning eller uppdelning av aktier skall moment B ovan idga
motsvarande tillimpning, varvid i forekommande fall som avstimningsdag skall anses den dag da
sammanldggning respektive uppdelning, pa Bolagets begiran, sker hos Euroclear.



Genomfoér Bolaget en nyemission — med foretridesritt for aktiedgarna att teckna nya aktier mot
kontant betalning eller kvittning — skall foljande gilla betriffande ritten till deltagande i
emissionen for aktie som tillkommit pa grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption:

(i) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av bolagsstimmans godkinnande eller
med stdd av bolagsstimmans bemyndigande, skall i beslutet anges den senaste dag da
Teckning skall vara verkstilld for att aktie, som tillkommit genom Teckning, skall medféra
ritt att deltaga 1 emissionen. Sadan dag far inte infalla tidigare dn tionde kalenderdagen efter

emissionsbeslutet.

(i) Beslutas emissionen av bolagsstimman, skall Teckning — dir Teckning gors pd sadan tid att
Teckningen inte kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fére den bolagsstimma som
beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget verkstillt omrikning enligt detta
moment D, nist sista stycket. Aktie, som tillkommit pa grund av sidan Teckning, registreras
interimistiskt pa avstimningskonto, vilket innebir att de inte har ritt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att ratt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer
tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omrikningarna utféres av Bolaget enligt nedan.

(i) Om Notering genomf6rts vid tidpunkten f6r omrakning skall omrakningarna utféras enligt
foljande formler:

Foregiaende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga bérskurs under den i
emissionsbeslutet faststillda teckningstiden

Omrinad (Aktiens genomsnittskurs)

Teckningskars Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pa

grundval

dirav framriknade teoretiska virdet pa
teckningsritten

Omrikenat antal aktier Foregiende antal aktier som varje

som varje Teckningsoption
Teckningsoption —  berittigar till Teckning av x (aktiens

berattigar till Teckning genomsnittskurs 6kad med det pa grundval

av dirav framriknade teoretiska virdet pa

teckningsritten)




Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det f6r varje borsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. I
avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berikningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
berakningen.

Det teoretiska virdet pa teckningsritten framriknas enligt féljande formel:

Det antal nya aktier som hégst kan komma att

utges enligt emissionsbeslutet x (aktiens
Teckningsrittens vérde genomsnittskurs minus Teckningskursen fo6r den

—  nya aktien)

Antalet aktier fore emissionsbeslutet

Vid omrikning enligt ovanstiende formel skall bortses frin aktier som innehas av Bolaget.
Uppstir ett negativt virde, skall det teoretiska virdet pa teckningsritten bestimmas till noll.

(i1) Om Notering inte har genomférts vid tidpunkten fér omrikning skall
omrikningarna ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna limnas oférandrat.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststillas tvda Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid Teckning, som verkstalls darefter.

Under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av faststillts, verkstills Teckning endast preliminart,
varvid det antal aktier, som varje Teckningsoption fére omrikning berittigar till Teckning av,
upptas interimistiskt pa avstimningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje Teckningsoption
efter omrikningar kan berittiga till ytterligare. Slutlig registrering pa avstimningskontot sker
sedan omrikningarna faststallts.

Genomfér Bolaget en emission enligt 14 eller 15 kap aktiebolagslagen — med foretradesritt for
aktiedgarna — skall betriffande ritten till deltagande i emissionen for aktie, som tillkommit pa



grund av Teckning med utnyttjande av Teckningsoption bestimmelserna i moment D, forsta
stycket (1) och (ii) ovan dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstillts pa sidan tid att ratt till deltagande i emissionen inte uppkommer
tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som varje
Teckningsoption berittigar till Teckning av.

(i) Om Notering genomférts vid tidpunkten f6r omrikning skall omrikningarna utféras av
Bolaget och enligt foljande formler:

Foregiaende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga

borskurs under den 1 emissionsbeslutet faststallda

Omri Tockni
riknad Teckningskurs = teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrittens virde

Foregaende antal aktier som varje

Teckningsoption berittigar till Teckning av x

Omriknat antal aksier som (aktiens genomsnittskurs 6kad med

vayge Teckningsoption =  teckningsrittens virde)

berattigar till Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i moment D andra stycket
(i) och (ii) ovan.

Teckningsrittens virde skall anses motsvara genomsnittet av det for varje boérsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen for teckningsritten enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs
noterade kopkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs
skall inte inga i berdkningen.

(it) Om Notering inte har genomférts vid tidpunkten for omrikning skall
omrikningarna ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna limnas oférindrat.



Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststallas tvd Bankdagar
efter teckningstidens utgang och skall tillimpas vid Teckning, som verkstills direfter.

Vid Teckning som sker under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal
aktier varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststallts, skall bestimmelserna i moment
D, sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.

Skulle Bolaget i andra fall an som avses 1 momenten B-E ovan rikta erbjudande till aktiedgarna
att, med foretridesratt enligt principerna i 13 kap 1 § aktiebolagslagen, av Bolaget forvirva
virdepapper eller rittighet av nagot slag eller besluta att, enligt ovan nimnda principer, till
aktiedgarna utdela sidana virdepapper eller rittigheter utan vederlag (erbjudandet), skall, dir
Teckning som gors pa sadan tid, att dirigenom erhallen aktie inte medfor ritt till deltagande 1
erbjudandet, tillimpas en omraknad Teckningskurs liksom en omrikning av det antal aktier som

varje Teckningsoption berittigar till Teckning av.

(i) Om Notering genomférts vid tidpunkten for omrikning skall omrikningarna utféras
av Bolaget och enligt foljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga

borskurs under den i erbjudandet faststillda

anmilningstiden (aktiens genomsnittskurs)

Omréknad Teckningsknrs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med virdet av
ritten till deltagande i erbjudandet (ink6psrittens
virde)

Foregaende antal aktier som varje

Teckningsoption
Omriiknat antal aktier berittigar till Teckning av x (aktiens
som varje _ genomsnittskurs 6kad med ink&psrittens virde)

Teckningsoption berdttigar till
Teckning av

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i moment D ovan.



For det fall att aktiedgarna erhallit inkopsritter och handel med dessa dgt rum, skall vardet
av ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkopsrittens virde. Inképsrittens
virde skall hirvid anses motsvara genomsnittet av det for varje borsdag under
anmilningstiden framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och ligsta
betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering.
I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade képkursen inga
1 berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller képkurs skall inte inga i
berikningen.

For det fall aktiedgarna ej erhallit inkSpsritter eller eljest sidan handel med inkGpsritter
som avses i foregaende stycke ej dgt rum, skall omrakning av Teckningskursen och det antal
aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med tillimpning sa langt
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment E, varvid foljande skall gilla. Om
notering sker av de virdepapper eller rittigheter som erbjuds aktiedgarna, skall virdet av
ritten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag
under 25 borsdagar fran och med forsta dag f6r notering framriknade medeltalet av den
under dagen noterade hégsta och ldgsta betalkursen vid affirer i dessa virdepapper eller
rittigheter pa Nasdaq OMX First Norths kurslista eller annan aktuell marknadsnotering, i
torekommande fall minskat med det vederlag som betalats f6r dessa i samband med
erbjudandet. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berikningen. Noteras varken betalkurs eller képkurs under viss eller vissa
dagar, skall vid berikningen av virdet av ritten till deltagande i erbjudandet bortses frin
sadan dag. Den i erbjudandet faststillda anmilningstiden skall vid omrikning av
Teckningskurs och antal aktier enligt detta stycke anses motsvara den ovan i detta stycke
nimnda perioden om 25 bérsdagar. Om notering ej dger rum, skall virdet av ritten till
deltagande 1 erbjudandet si lingt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvardesforindring avseende Bolagets aktier som kan bedomas ha uppkommit till
toljd av erbjudandet.

(i) Om Notering inte har genomforts vid tidpunkten f6r omrikning skall omrikningarna
utféras av Bolaget och ha som utgangspunkt att virdet av Teckningsoptionerna limnas
oforindrat.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststillas snarast mojligt
efter erbjudandetidens utging och skall tillimpas vid Teckning, som verkstills efter ett sidant
faststillande har skett.

Vid Teckning som verkstills under tiden till dess att omriknad Teckningskurs och omriknat antal
aktier varje Teckningsoption berittigar till Teckning av faststallts, skall bestimmelserna i moment
D, sista stycket ovan, dga motsvarande tillimpning.



Genomfér Bolaget en nyemission eller emission enligt 14 eller 15 kap. aktiebolagslagen med
foretradesritt fOr aktiedgarna, dger Bolaget besluta att ge samtliga Optionshavare av
Teckningsoptioner samma foretradesritt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Dirvid skall
varje Optionshavare, oaktat salunda att Teckning ej verkstallts, anses vara dgare till det antal aktier
som Optionshavaren skulle ha erhallit, om Teckning pa grund av Teckningsoption verkstillts av
det antal aktier, som varje Teckningsoption berittigade till Teckning av vid tidpunkten for
beslutet om emission.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sidant erbjudande som avses i moment E ovan,
skall vad 1 foregaende stycke sagts dga motsvarande tillimpning, dock att det antal aktier som
Optionshavaren anses vara agare till i sidant fall skall faststillas efter den Teckningskurs, som
gillde vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionshavarna foretradesritt i enlighet med bestimmelserna i
detta moment G, skall nagon omrikning enligt momenten D, E eller FF ovan inte 4ga rum.

Har Notering skett och beslutas om kontant utdelning till aktieigarna innebirande att dessa
erhéller utdelning som, tillsammans med andra under samma rikenskapsar utbetalda utdelningar,
overskrider 15 procent av aktiens genomsnittskurs under en period om 25 borsdagar narmast
fore den dag, da styrelsen for Bolaget offentligg6r sin avsikt att till bolagsstimman limna forslag
om sadan utdelning, skall, dir Teckning som gbrs pa sadan tid, att dirigenom erhallen aktie inte
medfor ritt till erhallande av sadan utdelning, tillimpas en omriknad Teckningskurs och ett
omriknat antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av. Omrikningen skall
baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen som Overstiger 15 procent av aktiens
genomsnittskurs under ovannimnd period (extraordinir utdelning). Omrikningarna utféres av
Bolaget enligt féljande formler:

Foregiaende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga

bérskurs under en period om 25 borsdagar riknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ritt till
Omriknad Teckningsknrs — extraordinir utdelning (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den
extraordinira utdelning som utbetalas per aktie

Foregaende antal aktier som varje
Teckningsoption




berittigar till Teckning av x (aktiens

genomsnittskurs 6kad med den extraordinira

Omriknat antal aktier som utdelning som utbetalas per aktie)

varje Teckningsoption berdttigar till

Teckning av Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs skall anses motsvara genomsnittet av det for varje bérsdag under ovan
angiven period om 25 borsdagar framriknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och ldgsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. I avsaknad av notering av betalkurs skall i stillet den som slutkurs noterade
kopkursen inga i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs skall inte inga
1 berikningen.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststillas tva Bankdagar
efter utgangen av ovan angiven period om 25 bérsdagar och skall tillimpas vid Teckning som
verkstills darefter.

Har Teckning dgt rum men, p.g.a. bestimmelserna i punkt 7 ovan, slutlig registrering pa
avstaimningskonto ej skett, skall sarskilt noteras att varje Teckningsoption efter omrikningar kan
berittiga till ytterligare aktier. Slutlig registrering pa avstimningskonto sker sedan omrikningarna
faststallts, dock tidigast vid den tidpunkt som anges 1 punkt 7 ovan.

Om Bolagets aktiekapital eller reservfond skulle minskas med aterbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning 4r obligatorisk, tillimpas en omriknad Teckningskurs liksom en omrikning av
det antal aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av.

(i) Om Notering genomforts vid tidpunkten f6r omrikning skall omrikningarna
utforas av Bolaget och enligt féljande formler:

Foregaende Teckningskurs x aktiens
genomsnittliga

bérskurs under en period om 25 bérsdagar riknat

. . fr o m den dag da aktien noteras utan ritt till
Omratenad Teckningskurs = . . .
aterbetalning (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp
som

aterbetalas per Aktie



Foregiaende antal aktier som varje
Teckningsoption

Omriibnat antal altier berittigar till Teckning av x (aktiens

som varje Teckningsaption _  genomsnittskurs 6kad med det belopp

berdttigar till Teckning av som aterbetalas per aktic)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beriknas 1 enlighet med vad som angivits i moment D ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir minskningen sker genom inlsen av aktier, skall istillet
for det faktiska belopp som aterbetalas per aktie ett beraknat aterbetalningsbelopp

anvindas enligt foljande:

Det faktiska belopp som aterbetalas pa inl6st aktie
minskat med aktiens genomsnittliga borskurs
under en period om 25 borsdagar nirmast fore den
dag da aktien noteras utan ritt till deltagande

Beréiknat aterbetalningsbelopp minskningen

_ (aktiens genomsnittskurs)
per aktie

Det antal aktier i Bolaget som ligger till grund for

inlosen av en aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som angivits i moment C (i) ovan.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs och omriknat antal aktier skall faststillas tva
Bankdagar efter utgangen av den angivna perioden om 25 borsdagar och skall tillimpas
vid Teckning, som verkstills direfter.

(i) Om Notering inte har genomfoérts vid tidpunkten f6r omrikning skall Bolaget triffa
overenskommelse med Optionshavare betriffande vilken dndrad teckningskurs som skall
tillimpas efter sidan minskningsatgird eller skall vid Teckning som sker efter sidan
minskningsatgird tillimpas en omriknad teckningskurs motsvarande enligt punkten 3.1
ovan gillande teckningskurs minskat med det belopp per aktie som dterbetalats till
aktiedgarna. Omrikningarna utférs av Bolaget.



K.

Teckning verkstills ¢j under tiden frin minskningsbeslutet t.o.m. den dag da den omriknade
Teckningskursen och det omriknade antalet aktier faststillts enligt vad ovan sagts.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av aktier med aterbetalning till
aktiedgarna, vilken minskning inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att fraga dr om
minskning av aktiekapital — skulle genomfora aterkép av egna aktier men dar, enligt Bolagets
bedémning, dtgirden med hinsyn till dess tekniska utformning och ekonomiska effekter, r att
jamstilla med minskning som ir obligatorisk, skall omrikning av Teckningskursen och antal
aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av ske med tillimpning av si lingt
mojligt av de principer som anges ovan i detta moment H.

Genomfér Bolaget atgiard som avses 1 momenten B-I ovan eller annan liknande atgird med
liknande effekt och skulle, enligt Bolagets bedémning, tillimpning av hirfér avsedd
omrikningsformel, med hinsyn till atgirdens tekniska utformning eller av annat skil, ¢j kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionshavarna erhaller i férhallande till
aktiedgarna inte dr skalig, skall Bolaget genomfora omrikningarna av Teckningskursen och av
antalet aktier som varje Teckningsoption berittigar till Teckning av i syfte att omrakningarna leder
till ett skaligt resultat.

Vid omrakning enligt ovan skall Teckningskursen avrundas till helt tiotal 6re, varvid fem 6re skall
avrundas uppat, och antalet aktier avrundas till tva decimaler. Endast hela aktier far tecknas.

Beslutas att Bolaget skall trida 1 likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far, oavsett
likvidationsgrunden, Teckning ej direfter ske. Ratten att géra Teckning upphor i och med
bolagsstimmans likvidationsbeslut, oavsett sdlunda att detta ¢j ma ha vunnit laga kraft.

Senast tvda manader innan bolagsstimman tar stallning till friga om Bolaget skall trida i frivillig
likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen, skall Optionshavarna genom meddelande enligt
punkt 10 nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I meddelandet skall intagas en erinran
om att Teckning ej far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, skall Optionshavare —
oavsett vad som 1 punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for Teckning — dga ritt att Teckna fran
den dag da meddelandet limnats, forutsatt att Teckning kan verkstillas vid sadan tid att aktien
kan foretridas vid den bolagsstimma vid vilken fragan om Bolagets likvidation skall behandlas.

Skulle bolagsstimman, enligt 23 kap 15 § aktiebolagslagen, godkinna fusionsplan varigenom
Bolaget skall uppga i annat bolag, eller om bolagsstimman, enligt 24 kap 17 § aktiebolagslagen,



skulle godkinna delningsplan varigenom Bolaget skall upplésas utan likvidation, far Teckning
darefter ¢j ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stillning till frigan om fusion eller delning enligt
ovan, skall Optionshavarna genom meddelande enligt punkt 10 nedan underrittas om fusions-
eller delningsavsikten. I meddelandet skall en redogdrelse limnas f6r det huvudsakliga innehallet
1 den avsedda fusionsplanen eller delningsplanen samt skall Optionshavarna erinras om att
Teckning ej far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion eller delning.

Skulle Bolaget limna meddelande om planerad fusion eller delning enligt ovan, skall
Optionshavare — oavsett vad som i punkt 4 sigs om tidigaste tidpunkt fér Teckning — dga ritt att
teckna frin den dag di meddelandet limnats om fusions- eller delningsavsikten, fOrutsatt att
Teckning kan verkstillas senast pa tionde kalenderdagen fore den bolagsstimma vid vilken
fusionsplanen varigenom Bolaget skall uppga i annat bolag eller delningsplanen varigenom
Bolaget skall upplosas utan likvidation skall godkinnas.

Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28 § aktiebolagslagen varigenom Bolaget
skall uppga i ett annat bolag eller blir Bolagets aktier féremal f6r tvangsinldsenforfarande enligt
22 kap samma lag skall foljande gilla.

Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget, och offentlige6r Bolagets styrelse sin avsikt
att uppritta en fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, skall Bolaget, f6r det fall att
sista dag for Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sadant offentliggérande, faststilla en ny
sista dag for Teckning (slutdagen). Slutdagen skall infalla inom 60 dagar fran offentliggbrandet.

Om offentliggérandet skett i enlighet med vad som anges ovan 1 detta moment N, skall — oavsett
vad som i punkt 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt f6r Teckning — Optionshavare dga ritt att gora
sadan Teckning fram till slutdagen. Bolaget skall senast tre veckor fore slutdagen genom
meddelande enligt punkt 10 nedan erinra Optionshavarna om denna ritt samt att Teckning ej far
ske efter slutdagen.

Oavsett vad under momenten L, M och N ovan sagts om att Teckning ej far ske efter beslut om
likvidation, godkinnande av fusionsplan/delningsplan eller efter utgingen av ny slutdag vid
fusion skall ritten att teckna ater intrada f6r det fall att likvidationen upphér respektive fusionen
ej genomfors.

For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs, far Teckning ej darefter ske. Om emellertid
konkursbeslutet haves av hogre ratt far Teckning dterigen ske.
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Vad som ovan angivits rérande notering pa handelsplats skall gilla for det fall Bolagets aktier ar
foremal for offentlig och organiserad handel pa reglerad marknad eller annan organiserad
multilateral handelsplattform. Héinvisning till handelsplats skall da avse siadan reglerad marknad
eller annan multilateral handelsplattform.

Om angiven atgird och omrikning enligt nigot av momenten B-Q ovan skulle medféra en
omrikning av Teckningskursen till ett belopp understigande akties kvotvirde, skall dnda aktiens
kvotvirde erldggas for aktie.

Forvaltare

For Teckningsoption som ir forvaltarregistrerad enligt lag on kontoféring av finansiella
instrument skall vid tillimpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som Optionshavare.

Meddelanden

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna skall tillstillas varje registrerad Optionshavare och
annan rittighetshavare som ar antecknad pa konto i Bolagets avstimningsregister.

Andring av villkoren f6r Teckningsoptionerna

Bolaget dger ritt att besluta om dndring av dessa villkor i den madn lagstiftning,
domstolsavgorande eller myndighetsbeslut sa kriver eller om det 1 6vrigt av praktiska skil ar
indamalsenligt eller n6dvandigt och Optionshavarnas rittigheter inte i nagot avseende forsamras.

Sekretess

Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear far ej obehorigen till tredje man limna ut uppgift om
innehavare. Bolaget dger ritt att fa ut f6ljande uppgifter frain Euroclear om Optionshavares konto
1 Bolagets avstimningsregister: (i) Optionshavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer samt postadress, och (ii) antal Teckningsoptioner.

Begrinsning av Bolagets, Berikningsansvarigs och Euroclears ansvar

I friga om de pa Bolaget, Berikningsansvarig och Euroclear ankommande dtgirderna giller —
betriffande Euroclear med betraktande av bestimmelserna i lagen om kontoforing av finansiella
instrument — att ansvarighet inte kan goras gillande for skada som beror pa svenskt eller utlindskt
lagbud, svensk eller utlindsk myndighets dtgird, krigshindelse, strejk, blockad, bojkott, lockout
eller annan liknande omstindighet. Férbehallet 1 fraiga om strejk, blockad, bojkott och lockout
giller aven om Bolaget, Beridkningsansvarig eller Euroclear sjilv vidtar eller dr féremal f6r sadan
konfliktatgird.

Bolaget, Berdkningsansvarig eller Euroclear ir inte heller skyldig att i andra fall ersitta skada som
uppkommer om Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear varit normalt aktsam. Bolaget,
Berikningsansvarig och FEuroclear dr 1 intet fall ansvarig for indirekt skada. Hirvid
uppmirksammas Optionshavare pa att denne ansvarar for att handlingar som Bolaget tillstallts ar
riktiga och behérigen undertecknade samt att Bolaget underrittas om dndringar som sker
betriffande limnade uppgifter.

Foreligger hinder f6r Bolaget, Berikningsansvarig eller Euroclear att verkstilla betalning eller
vidta annan atgird pa grund av omstindighet som anges i fOrsta stycket, fir atgarden uppskjutas
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till dess hindret har upphort. Om Bolaget till £6ljd av en sidan omstindighet dr forhindrat att
verkstilla eller ta emot betalning skall Bolaget respektive Optionshavaren inte vara skyldig att
erligga dréjsmalsrinta.

Tillimplig lag och forum

Dessa villkor och alla rittsliga fraigor med anknytning till Teckningsoptionerna skall avgoras och
tolkas enligt svensk ritt.

Tvist 1 anledning av dessa villkor skall slutligt avgoras genom skiljedom administrerad vid
Stockholms Handelskammares Skiljedomsinstitut (Institutet”).

Skiljeférfarandet skall hallas 1 Stockholm. Det svenska spriket skall anvindas 1 forfarandet.

Parterna till forfarandet atar sig att iaktta sekretess betraffande forfarandet samt den information
som utvixlas mellan parterna, skiljenimnden och Institutet, samt varje beslut eller dom fran
skiljendmnden eller Institutet. Om Teckningsoptioner overlits till en tredje person skall sidan
tredje person automatiskt vara bunden av denna skiljeklausul.




